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 บทนำำ�

ถ้้าเลี่่�ยงได้้ ฟ้้าคงอยากเลี่่�ยงการลงทุุนกองทุุนรวมเหมืือนกัันค่่ะ

	 แต่่เพราะมัันเลี่่�ยงไม่่ค่่อยได้้ ฟ้้าก็็เลยเขีียนหนัังสืือเล่่มนี้้�ขึ้้�นมา

	 เมื่่�อเราหัันมองไปรอบตััวจะพบว่่า กองทุุนรวมเป็็นหนึ่่�งในทางเลืือก

การลงทุุนที่่�อยู่่�ใกล้้ตััวเรามาก ไม่่ว่่าจะเป็็น RMF ซึ่่�งเป็็นสิิทธิิลดหย่่อนภาษีี

ที่่�อยู่่�คู่่�คนไทยมากว่่า 20 ปีี หรืือกองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพของพนัักงานเอกชน 

รวมถึึงกองทุุนบำำ�เหน็็จบำำ�นาญข้้าราชการ ล้้วนแล้้วแต่่เป็็นกองทุุนรวม 

ทั้้�งสิ้้�น จึึงเป็็นไปได้้ยากท่ี่�ชีีวิิตทางการเงิินของใครสัักคนจะไม่่ต้้องทำำ� 

ความรู้้�จัักกัับกองทุุนรวมเลย

	 กองทุุนรวมอาจไม่่ใช่่การลงทุุนท่ี่�ดีีที่่�สุุดในโลก โดยเฉพาะในยุุคที่่� 

ทางเลืือกการลงทุุนมีีความหลากหลายและเข้้าถึึงได้้ง่่ายข้ึ้�นกว่่าเดิิมมาก 

แต่่ฟ้้าเชื่่�อเสมอว่่า “การลงทุุนท่ี่�ดีีที่�สุุดสำำ�หรัับทุุกคน” ไม่่มีีอยู่่�จริิง สิ่่�งท่ี่�มีีคือ

การลงทุุนที่่�เหมาะกัับตััวเรา ทำำ�ให้้เราสามารถลงทุุนได้้อย่่างมีีวิินััย อยู่่�กัับ

การลงทุุนได้้จริิง และสอดคล้้องกัับเป้้าหมายชีีวิิตของเราในระยะยาว

	 กองทุุนรวมจึึงอาจไม่่ใช่่ทางเลืือกที่่�ไร้้ท่ี่�ติิ  แต่่ก็็เป็็นเครื่่�องมืือ 

การลงทุุนท่ี่�ช่่วยให้้ใครหลายคน โดยเฉพาะผู้้�ที่่�ไม่่ต้้องการใช้้ชีีวิิตผููกติิด 

กัับการติิดตามการลงทุุนมากจนเกิินไป สามารถเดิินทางถึึงเป้้าหมาย 

การลงทุุนได้้อย่่างสะดวก ปลอดภััย และสบายใจ

7
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			   กองทุุนรวมผสมสามารถแบ่่งได้้เป็็น 2 รููปแบบหลััก ได้้แก่่

1)	 Balanced Fund ซึ่่ �งกำำ�หนดสััดส่่วนการลงทุุนในแต่่ละ

สิินทรััพย์์ไว้้ชััดเจน และ

2)	 Flexible Fund ซึ่่ �งเปิิดโอกาสให้้ผู้้�จััดการกองทุุนปรัับ

สััดส่่วนการลงทุุนได้้ตามดุุลยพิินิิจในแต่่ละช่่วงเวลา

			   กองทุุนประเภทนี้้�จึึงเหมาะกัับผู้้�ลงทุุนที่่�ต้้องการความสมดุุล

ระหว่่างการเติิบโตและการควบคุุมความผัันผวน

2.4	กองทุุนรวมอสัังหาริิมทรััพย์์ / โครงสร้้างพื้้�นฐาน

			   กองทุุนกลุ่่�มนี้้�ลงทุุนในสิินทรัพย์์ประเภทอสัังหาริิมทรัพย์์ หรือ

โครงสร้้างพื้้�นฐาน เช่่น อาคารสำำ�นัักงาน โรงแรม ศููนย์์การค้้า คลัังสิินค้้า

หรืือระบบสาธารณููปโภคต่่าง ๆ  โดยอาจลงทุุนในลัักษณะถืือกรรมสิิทธิ์์� 

(Freehold) หรื อถืือสิิทธิิในการเช่่า / สิ ทธิิรัับรายได้้ (Leasehold) 

ผลตอบแทนหลักจึึงมาจากรายได้้จากการใช้้ประโยชน์สิินทรััพย์์ เช่่น 

ค่่าเช่่าหรืือค่่าบริิการ

			   อสัังหาริิมทรัพย์์มีีจุดแข็็งในด้้านการสร้้างกระแสเงิินสด 

และมีีปริิมาณจำำ�กัด แต่่ก็็มีีสภาพคล่่องต่ำำ��กว่่าสิินทรััพย์์ประเภทอื่่�น 

และมีีปััจจััยเสี่่�ยงเฉพาะตััวแตกต่่างกัันไปตามประเภทสิินทรััพย์์

2.5	กองทุุนรวมสิินค้้าโภคภััณฑ์์

			สิ   ินค้้าโภคภััณฑ์์สามารถแบ่่งออกเป็็น 3 กลุ่่�มหลััก ได้้แก่่ 

โลหะ เช่่น ทองคำำ� พลัังงาน เช่่น น้ำำ��มััน สิินค้าเกษตร เช่่น ข้ ้าวโพด 

ถั่่�วเหลืือง กาแฟ

			   โดยส่่วนใหญ่กองทุุนสิินค้้าโภคภััณฑ์์จะลงทุุนผ่่านสััญญา 

ซื้้�อขายล่่วงหน้้า (Derivatives) ซึ่่ �งเป็็นตราสารท่ี่�อ้้างอิิงราคาสิินทรััพย์์ 

25
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iNAV

“Indicative Net Asset Value” หรือ “มููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิโดย 

ประมาณ” ความหมายคล้้ายกัับ NAV ในกรณีีของกองทุุนรวม

ทั่่�วไป แต่่ iNAV จะใช้้ในกรณีีของกองทุุนรวม ETF เนื่่�องจาก 

iNAV จ ะต้้องอััปเดตแบบ Real-time ต ลอดเวลาทำำ�การ 

ต่่างจาก NAV ที่่�รอสรุุปทีีเดีียวเมื่่�อสิ้้�นวัันทำำ�การแต่่ละวััน

Benchmark
ดััชนีีที่่�ถููกเลืือกมาใช้้เป็็นเกณฑ์์มาตรฐานเพื่่�อประเมิินและ 

เปรีียบเทีียบผลของกองทุุนรวม โดยมีีชื่่�อเรีียกว่่า “ดััชนีีชี้้�วััด”

Passive Fund
กองทุุนรวมที่่�มีีกลยุุทธ์์มุ่่�งสร้้างผลตอบแทนให้้ใกล้้เคีียงดััชนีีชี้้�วััด 

เรีียกอีีกชื่่�อหนึ่่�งได้้ว่่า “Index Fund” หรืือ “กองทุุนรวมดััชนีี”

Active Fund กองทุุนรวมที่่�มีีกลยุุทธ์์มุ่่�งสร้้างผลตอบแทนให้้ชนะดััชนีีชี้้�วััด

Fund Fact Sheet
เอกสารสรุุปข้้อมููลสำำ�คััญของกองทุุน เช่่น นโยบายการลงทุุน 

ความเสี่่�ยง  และค่่าธรรมเนีียม เป็็นเอกสารที่่�ควรอ่่านทุุกครั้้�ง 

ก่่อนลงทุุนกองทุุนรวม

44
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Accumulation Dividend Auto Redemption

ข้้อจำำ�กััด

✡	 ไม่่ได้้ถืือเงิินสดให้้

สบายใจ

✡	 ถ้้ายัังไม่่ทำำ�คำำ�สั่่�ง 

ขายคืืนหน่่วยลงทุุน 

ผลตอบแทนที่่�เห็็นก็็

เป็็นแค่่เงิินในอากาศ 

✡	 ไม่่เกิิดการทบต้้น 

ของผลตอบแทน 

ถ้้าไม่่นำำ�เงิินที่่�ได้้รัับ

ไปลงทุุนต่่อ 

✡	 อััตราและความ

สม่ำำ��เสมอของ 

การจ่่ายปัันผล 

ไม่่ใช่่สิ่่�งที่่�การัันตีีได้้

✡	 เสีียภาษีี

✡	 ไม่่เกิิดการทบต้้น 

ของผลตอบแทน 

ถ้้าไม่่นำำ�เงิินที่่�ได้้รัับ

ไปลงทุุนต่่อ

✡	 จำำ�นวนหน่่วยลงทุุนที่่�

ถืือครองลดลงเรื่่�อย   

✡	 อััตราและความ

สม่ำำ��เสมอของ Auto 

Redemption ไม่่ใช่่

สิ่่�งที่่�การัันตีีได้้

เหมาะ

สำำ�หรัับ

✡	 ผู้้�ที่่�มีีเป้้าหมาย 

การลงทุุนระยะยาว

✡	 ผู้้�ที่่�ยัังไม่่ต้้องการ

กระแสเงิินสด 

ในปััจจุุบััน

✡	 ผู้้�ที่่�ต้้องการกระแส

เงิินสดจากการลงทุุน

ในปััจจุุบััน

✡	 ผู้้�ที่่�ต้้องการกระแส

เงิินสดจากการลงทุุน

ในปััจจุุบััน โดยได้้รัับ

การยกเว้้นภาษีี
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ค่่าธรรมเนีียม
กองทุุนรวมมีีอะไรบ้้าง

อย่่างที่่�เราน่่าจะได้เ้ห็็นภาพจากเนื้้�อหาท่ี่�พูดูคุยุกันัมาก่อ่นหน้า้นี้้� การลงทุนุ

ผ่่านกองทุุนรวมก็็คล้้ายการลงทุุนพ่่วงบริิการบริิหารจััดการกองทุุนในตััว 

ทั้้�งมีีผู้้�จัดการกองทุุนบริิหารการลงทุุนให้้ มีีผู้้�ดูแลผลประโยชน์์คอยเก็็บ

รัักษาสิินทรัพย์์ลงทุุนให้้ มีีโครงสร้างท่ี่�คอยรักษาความปลอดภัย ทำำ�ให้้ 

เราได้้เข้้าถึึงการลงทุุนสิินทรัพย์์ต่่าง ๆ  ท่ี่�ลำำ�พังอาจไม่่สามารถเข้้าถึึงด้้วย 

ตััวเองได้้อย่่างสะดวกสบายและง่่ายดาย ด้้วยเหตุนี้้�จึึงไม่่แปลกเลยท่ี่�

กองทุุนรวมจะคิิดค่าธรรมเนีียมเพื่่�อให้้สามารถบริิหารจััดการกองทุุนรวม

ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ

	 โดยค่่าธรรมเนีียมกองทุุนรวมจะแบ่่งเป็็น 2 ส่่วน คืือ

	 1.	ค่ ่าธรรมเนีียมที่่�เรีียกเก็็บจากผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุน

	 2.	ค่ ่าธรรมเนีียมที่่�เรีียกเก็็บจากกองทุุนรวม

1. 	 ค่่าธรรมเนีียมที่่�เรีียกเก็็บจากผู้้�ถืือหน่่วยลงทุุน

คืือค่่าธรรมเนีียมที่่�ผู้้�ลงทุุนสามารถรับรู้้�ได้้โดยตรงเมื่่�อทำำ�ธุุรกรรมเก่ี่�ยวกัับ

กองทุุนรวม ไม่่ว่่าจะเป็็นการซื้้�อ ขาย หรืือสัับเปล่ี่�ยนหน่่วยลงทุุนเข้้า-ออก 

ตััวอย่่างค่่าธรรมเนีียมในกลุ่่�มนี้้�ที่่�พบได้้บ่่อย ได้้แก่่

	 Front-end Fee หรืือค่่าธรรมเนีียมขาย เป็็นค่่าธรรมเนีียม 

ที่่�ถููกเรีียกเก็็บเมื่่�อผู้้�ลงทุุนสั่่�งซื้้�อหน่่วยลงทุุน
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ทำำ�ไมถึึงไม่่ควรมองข้้าม
กองทุุนรวมต่่างประเทศ

หลายคนเริ่่�มต้้นลงทุุนครั้้�งแรกจากสิินทรััพย์์ท่ี่�อยู่่�ในประเทศไทย ไม่่ว่่าจะ

เป็็นหุ้้�น ตราสารหนี้้� หรืือพัันธบััตร เพราะเป็็นสิินทรััพย์์การลงทุุนที่่�เข้้าถึึง 

ได้้ง่่าย แต่่สิ่�งที่่�เป็็นข้้อเท็็จจริิงคืือตลาดการเงิินในประเทศไทยเป็็นตลาด 

ที่่� เล็็กมากเมื่่�อเทีียบกัับตลาดการเงิินทั่่�วโลก ทั้้�งยัังมีีสิินทรััพย์์ใน 

ต่่างประเทศอีีกมากมายท่ี่�มีีศัักยภาพการเติิบโตที่่�ดีีและประเทศไทยยััง 

ไม่่มีีหรืือไม่่โดดเด่่นเทีียบเท่่า เช่่น หุ้้�นเทคโนโลยีี หุ้้�นเซมิิคอนดัักเตอร์์

	 จากข้้อมููลสถิิติิยัังพบว่่า ดััชนีีตลาดหุ้้�นต่่างประเทศหลายดััชนีี

สามารถสร้้างผลตอบแทนชนะดััชนีีตลาดหุ้้�นไทยมาได้้อย่่างยาวนาน 

เช่่น S&P 500 และ MSCI World ดัังนั้้�น การกระจุุกตััวลงทุุนในสิินทรััพย์์ 

ในประเทศไทยจึึงเป็็นความเสี่่�ยงที่่�ไม่่ควรมองข้้าม

	 ในอดีีต การเข้้าถึึงการลงทุุนต่่างประเทศอาจมีีข้้อจำำ�กััด แต่่ปัจจุุบััน

กองทุุนรวมต่่างประเทศกลายเป็็นประตููสำำ�คััญท่ี่�ช่่วยให้้นัักลงทุุนไทย

สามารถเข้้าถึึงสิินทรััพย์์ระดัับโลกได้้อย่่างสะดวกและปลอดภััย และนี่่�คืือ

เหตุุผลที่่�กองทุุนรวมต่่างประเทศควรเป็็นส่่วนหนึ่่�งของพอร์์ตการลงทุุน 

เพื่่�อกระจายความเส่ี่�ยงและเพ่ิ่�มศัักยภาพการเติิบโตไปพร้้อมกัับศัักยภาพ

ของเศรษฐกิิจโลก
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จริิงหรืือไม่่ที่่�กองทุุนรวม
ต่่างประเทศ = เสีียค่่าธรรมเนีียม 2 ชั้้�น

สิ่่�งที่่�ต้้องยอมรัับ คืือ การลงทุุนในกองทุุนรวมต่่างประเทศในรููปแบบ 

Fund of Funds และ Feeder Fund อาจทำำ�ให้้ต้้องเสีียค่่าธรรมเนีียม 

ภายในกองทุุนรวมที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามโครงสร้้างของกองทุุน 

	 เนื่่�องจากผู้้�ลงทุุนจะต้้องเสีียค่่าธรรมเนีียมสำำ�หรัับกองทุุนท่ี่� 

จดทะเบีียนในไทยเป็็นค่่าธรรมเนีียมช้ั้�นท่ี่� 1 และเมื่่�อกองทุุนรวมได้้นำำ�เงิิน 

ไปลงทุุนต่่อในหน่่วยลงทุุนต่่างประเทศก็็ย่่อมต้้องเสีียค่่าธรรมเนีียม 

ให้้กัับกองทุุนต่่างประเทศปลายทางด้้วยเป็็นค่่าธรรมเนีียมชั้้�นที่่� 2

	 อย่่างไรก็็ตาม ค่่าธรรมเนีียมในชั้้�นที่่� 2 นี้้�ก็็อาจมีีการเจรจาต่่อรองให้ ้

ได้้รัับการยกเว้้น การรัับส่่วนลดหรืือเงิินคืืน (Rebate) หรืือการเข้้าลงทุุน 

ใน Share Class พิิเศษ ที่่�ทำำ�ให้้ค่่าธรรมเนีียมถููกลง โดยผู้้�ลงทุุนสามารถ

สัังเกตค่่าธรรมเนีียมภายในกองทุุนรวมท้ั้�งหมด ซึ่่�งรวมถึึงค่่าธรรมเนีียม

สำำ�หรัับการลงทุุนต่่อในกองทุนุต่่างประเทศจากรายละเอีียดใน Fact Sheet 

หรืือหนัังสืือชี้้�ชวนฉบัับเต็็มของกองทุุนรวมในหััวข้้อ “ค่่าธรรมเนีียมรวม” 

(Total Expense Ratio: TER)

	สำ ำ�หรัับการลงทุุนกองทุุนรวมต่่างประเทศแบบ Direct Investment 

และ ETF มัักมีีค่่าธรรมเนีียมรวมที่่�ถููกกว่่า เพราะมีีโครงสร้้างการบริิหาร

จััดการเพีียงช้ั้�นเดีียว ไม่่ต้้องจ่่ายซ้้อนหลายช้ั้�นเหมืือนกรณีี Fund of 

Funds และ Feeder Fund
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อ่่าน Fact Sheet ETF ตราสารหนี้้�

หนึ่่�งใน ETF ตราสารหนี้้�หรือืพันัธบัตัรรัฐับาลที่่�ได้้รัับความนิิยมคงหนีีไม่พ่้น้ 

SGOV จาก BlackRock

ภาพท่ี่� 9 ตัวัอย่่าง Fact Sheet ETF ตราสารหนี้้ �ของ iShares 0-3 Month

Treasury Bond ETF (SGOV)

	 จะเห็็นได้้ว่่าแม้้รููปแบบของ Fact Sheet จะไม่่ได้้เหมืือนกับ ETF 

จากบริิษััทอื่่�นและไม่่ได้้เหมืือนกัับ Fact Sheet กองทุุนรวมในไทย 

เสีียทีีเดีียว แต่่ก็็จะมีีข้้อมููลสำำ�คััญที่่�ระบุุไว้้ในลัักษณะใกล้้เคีียงกััน เช่่น 

อายุุเฉลี่่�ยของตราสารหนี้้�และข้้อมููลการจััดสรรการลงทุุนตามอัันดัับ 

ความน่่าเชื่่�อถืือ (Credit Rating)
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จะรู้้�ได้้ยัังไงว่่ากองทุุนที่่�เราเลืือก
เป็็นกองทุุนที่่� “ดีี”

เราอาจสัังเกตกองทุุนรวมที่่� “ดีี” หรืือมีีผลการดำำ�เนิินงานที่่�โดดเด่่นได้้ 

จาก 5 ตััวชี้้�วััดสำำ�คััญต่่อไปนี้้�

1. 	 ค่่า Alpha สูง

ค่่า Alpha คืือผลตอบแทนส่วนเกิินของกองทุุนรวมเมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับ 

ดััชนีีชี้้�วััด กองทุุนรวมที่่�ค่่า Alpha สููง หมายถึึงกองทุุนรวมสามารถ 

สร้้างผลตอบแทนได้้ดีีกว่่าดัชนีี สะท้้อนถึึงประสิิทธิิภาพของผู้้�จััดการ

กองทุุนในการคััดเลืือกและจัับจัังหวะเข้้าลงทุุนได้้อย่่างเหมาะสม

	 อย่่างไรก็ตาม การวัดประสิิทธิิภาพของกองทุุนด้้วยค่่า Alpha 

จะเหมาะสำำ�หรัับกองทุุน Active ท่ี่�มีีนโยบายสร้างผลการดำำ�เนิินงาน 

ชนะดััชนีีชี้้�วััดเท่่านั้้�น ซึ่่�งไม่่เหมาะสำำ�หรัับการวัดประสิิทธิิภาพกองทุุน 

Passive ท่ี่�มีีนโยบายสร้้างผลการดำำ�เนิินงานให้้ใกล้้เคีียงกัับดััชนีีชี้้�วััด 

มากที่่�สุุด

2. 	 ค่่า Sharpe Ratio สูง

ค่่า Sharpe Ratio แสดงความคุ้้�มค่าระหว่่าง “ผลตอบแทนส่วนเพ่ิ่�ม” 

ต่่อ “ความเสี่่�ยง 1 หน่่วย”
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เราควรมีีกองทุุนรวมกี่่�กอง
ต่่อ 1 เป้้าหมายการลงทุุน

ในความเป็็นจริิงไม่่มีีจำำ�นวนที่่�ตายตััวว่่า 1 เป้้าหมายลงทุุนควรประกอบ

ด้้วยกองทุุนรวมกี่่�กองถึึงจะเหมาะสม แต่่สามารถยึึดแนวทางเบื้้�องต้้น 

ได้้ว่่า 1 พอร์์ตอาจเริ่่�มจากเพีียง 2-3 กองทุุน หรืืออาจเพิ่่�มเป็็นประมาณ 

5-6 กองทุุนได้้ หากแต่่ละกองมีีบทบาทที่่�แตกต่่างกัันอย่่างชััดเจน

	 เช่่น หากเป็็นพอร์์ตระยะยาวท่ี่�มีีสััดส่่วน หุ้้�น 80% - ตราสารหนี้้� 

15% - ทองคำำ� 5% ในส่่วนของหุ้้�นก็็สามารถกระจายความเสี่่�ยงเพิ่่�มเติิมได้้

เช่่น ลงทุุนในหุ้้�นทั่่�วโลกหรืือหุ้้�นสหรััฐฯ 50% และหุ้้�นตลาดเกิิดใหม่่อย่่าง

อิินเดีียหรืือเวีียดนามอีีก 30% เพื่่�อให้้พอร์์ตมีีความหลากหลายเชิิงภููมิิภาค

	 อย่่างไรก็ตาม ไม่่ควรเพ่ิ่�มกองทุุนท่ี่�ลงทุุนในสิินทรัพย์์ที่่�มีีลักษณะ 

ซ้ำำ��ซ้้อนกัันมากจนเกิินไป เพราะจะไม่่ได้้ช่่วยให้้เกิิดการกระจายความเสี่่�ยง 

เช่่น ลงทุุนในกองทุุนหุ้้�นไทยที่่�อิิง SET50 Index จากหลาย บลจ. พร้้อมกััน 

ซึ่่�งนอกจากจะไม่่ช่่วยลดความเสี่่�ยงแล้้ว ยัังทำำ�ให้้สิ้้�นเปลืืองค่่าธรรมเนีียม 

โดยไม่่จำำ�เป็็นอีีกด้้วย

	น อกจากน้ี้� การมีีกองทุุนจำำ�นวนมากเกิินไปในพอร์์ต เช่่น 10-12 

กองขึ้้�นไป อาจกลายเป็็นภาระต่่อการติิดตามผลการลงทุุน โดยเฉพาะ

สำำ�หรัับใครที่่�ตั้้�งใจลงทุุนกองทุุนรวมเพื่่�อสร้าง Passive Income แต่่ถ้้า 

ต้้องคอยติิดตามการลงทุุนหลายกองจนว้้าวุ่่�นทั้้�งวััน สุุดท้้ายผลตอบแทน 

ที่่�ได้้มาก็็ไม่่ได้้ต่่างจาก Active Income ซึ่่�งไม่่ได้้ช่่วยให้้ชีีวิิตเราสะดวกขึ้้�น

จริิงสัักเท่่าไร
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2. 	 กรณีีต้องการส่่งคำำ�สั่่�งขายตามจำำ�นวนเงิินท่ี่�ต้้องการ เลืือกแท็็บ 

“มููลค่่าเงิิน” (Amount) และระบุุจำำ�นวนเงิินที่่�คุุณต้องการ 

ได้้รัับจากการขายกองทุุนรวม

	 หรืือกรณีีที่�ต้้องการขายตามจำำ�นวนของหน่่วยลงทุุน เลืือก

แท็็บ “หน่่วยลงทุุน” (Unit) และระบุุจำำ�นวนหน่่วยลงทุุน หรืือ 

กด “ขายทั้้�งหมด” (Sell All)
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2. 	 แยก “Noise” ออกจาก “Signal”

การติิดตามการลงทุุนอย่่างสม่ำำ��เสมอนั้้�น ไม่่ได้้หมายความว่่าเราต้้อง

ลงมืือปรัับพอร์์ตการลงทุุนทุุกครั้้�งที่่�มีีข่าวหรืือความเคลื่่�อนไหวในตลาด 

สิ่่�งสำำ�คััญคืือการแยกแยะให้้ออกว่่าข้้อมููลที่่�ได้้รัับเป็็นเพีียง Noise 

(เสีียงรบกวน) ซึ่่�งเป็็นกระแสข่่าวระยะสั้้�นที่่�ไม่่ได้้กระทบแผนการลงทุุน 

หรืือเป็็น Signal (สััญญาณสำำ�คััญ) ที่่�ทำำ�ให้้ต้้องพิิจารณาปรัับกลยุุทธ์์จริิง

	สิ่่ �งที่่�น่่าสนใจคืือ Noise สำำ�หรัับแผนการลงทุุนหนึ่่�ง อาจเป็็น Signal 

สำำ�หรับอีีกแผนหนึ่่�งได้้ เช่่น การประกาศอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของ 

ธนาคารกลางสหรััฐฯ ซึ่่�งเกิิดขึ้้�นปีีละ 8 ครั้้�ง สำำ�หรัับแผนการลงทุุน 

ระยะยาวมาก เช่่น 10 ปีีข้ึ้�นไป ข่่าวดัังกล่่าวอาจเป็็นเพีียง Noise 

ที่่�แทบไม่่กระทบแผน แต่่สำำ�หรัับแผนการลงทุุนระยะสั้้�น เช่่น 6 เดืือน 

ข่่าวเดีียวกัันนี้้�อาจเป็็น Signal สำำ�คััญที่่�ควรติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด

	ดั ังนั้้�น การตั้้�งต้้นจากเป้้าหมายและกรอบการลงทุุนที่่�ชััดเจน 

จึึงเป็็นหััวใจสำำ�คััญของการแยก Noise ออกจาก Signal ได้้อย่่างถููกต้้อง

3. 	 วััดผลการลงทุุนอย่่างถููกวิิธีี

การวััดผลการลงทุุนควรอยู่่�บนพื้้�นฐานท่ี่�สอดคล้้องกัับประเภทสินทรัพย์

และแผนการลงทุุนที่่�กำำ�หนดไว้้ เช่่น หากเลืือกลงทุุนในกองทุุนรวมหุ้้�น 

การเห็น็ผลขาดทุนุระยะสั้้�นเพีียงเล็ก็น้อ้ยไม่ค่วรถูกูตีีความว่่าเป็น็การลงทุุน

ที่่�ล้้มเหลวหรืือจำำ�เป็็นต้้องปรัับแผนทัันทีี

	 เราจึึงควรเลืือกใช้้ดััชนีีชี้้� วััดท่ี่� เหมาะสมเป็็นไม้้บรรทััดในการ 

ประเมิินผล เช่่น ในกรณีีของกองทุุนรวมหุ้้�นแบบ Active ควรเปรีียบ-

เทีียบผลการดำำ�เนิินงานกัับดััชนีีหุ้้�นของตลาดเดีียวกััน เพื่่�อพิิจารณาว่่า 
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กติิกาการลงทุุนของฉััน

❂	 ความถี่่�ในการติิดตามและวััดผลการลงทุุน

	ฉั ันจะทบทวนพอร์์ตการลงทุุนนี้้�ทุุก ๆ  _________	 ❑ เดืือน	 ❑ ปีี

❂	 เกณฑ์์การประเมิินและการตััดสิินใจ

	 ❑	 ความสอดคล้้องกัับแผนการลงทุุน

		ห  ากผลตอบแทนและระดัับความเสี่่�ยงของพอร์์ต

		  ●	 ไม่่สอดคล้้องกัับเป้้าหมายที่่�ตั้้�งไว้้ หรืือ

		  ●	 มีีผลการดำำ�เนิินงานต่ำำ��กว่่าดััชนีีชี้้�วััด

			   ต่่อเนื่่�อง __________________________	❑ เดืือน	 ❑ ปีี

		ฉั  นัจะดำำ�เนิินการดัังนี้้� : _________________________________

	 ❑	 การเปลี่่�ยนแปลงของสััดส่่วนสิินทรััพย์์

		ห  ากสััดส่่วนสิินทรััพย์์ลงทุุนเบี่่�ยงเบนจากแผนเดิิม

		  มากกว่่า _______ %

		ฉั  นัจะดำำ�เนิินการดัังนี้้� : _________________________________

	 ❑	 การปรัับโครงสร้้างพอร์์ต

		ห  ากเกิิดปััจจััยสำำ�คััญที่่�ทำำ�ให้้ควรปรับโครงสร้้างพอร์์ต เช่่น 

		  ระดับัการรัับความเสี่่�ยงหรืือแนวโน้้มเศรษฐกิิจเปลี่่�ยนไปจากเดิมิ

		ฉั  นัจะดำำ�เนิินการดัังนี้้� : _________________________________

	ฉั ันจะตั้้�งใจปฏิิบััติิตามแผนและกติิกาการลงทุุนข้้างต้้นอย่่างมีีวิินััย

เพื่่�อให้้บรรลุุเป้้าหมายการลงทุุนนี้้�ในระยะยาว

ลงชื่่�อ _________________________________

วัันที่่� __________________________________
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กำำ�ไรจากกองทุุนรวม
ไม่่ต้้องนำำ�มาจ่่ายภาษีีจริิงไหม

ใช่่ค่่ะ กำำ�ไรท่ี่�ได้้จากการขายคืืนหน่่วยลงทุุนกองทุุนรวมท่ี่�จดทะเบีียน 

ในไทย (Capital Gain) ได้้รัับการยกเว้้นภาษีี 

	 แต่่ ! ต้้องระวัังว่่าเป็็นกรณีีของกำำ�ไรจากการขายคืืนหน่่วยลงทุุน

กองทุุนรวมเท่่านั้้�น ผลตอบแทนกองทุุนรวมรููปแบบ “เงิินปัันผล” ไม่่ได้้รัับ 

การยกเว้้นภาษีีไปด้้วย ซึ่่�งโดยทั่่�วไปแล้้ว หากลงทุุนกองทุุนรวมจ่่ายปัันผล

และได้้รัับเงิินปัันผลออกมาจะถููกหัักภาษีี ณ ที่่�จ่่าย 10%

	 อย่่างไรก็็ตาม เนื่่�องจากเงิินปัันผลกองทุุนรวมเป็็นหนึ่่�งในเงิินได้้ 

ที่่�กฎหมายอนุุญาตให้้ภาษีีที่่�ถููกหัก ณ ท่ี่�จ่่ายเป็็น Final Tax นั่่�นคืือ 

สามารถเลืือกท่ี่�จะนำำ�มารวมหรืือไม่่รวมคำำ�นวณในการยื่่�นภาษีีบุุคคล

ธรรมดาประจำำ�ปีีก็็ได้้ ดัังนั้้�น หากอััตราภาษีีเงิินได้้บุุคคลธรรมดาประจำำ�ปีี 

ของเราน้้อยกว่่า 10% ก็็สามารถนำำ�เงิินปัันผลท่ี่�ได้้รัับมารวมคำำ�นวณ 

ในการยื่่�นภาษีีบุุคคลธรรมดาประจำำ�ปีีเพื่่�อให้้ได้้รัับค่่าภาษีีท่ี่�ถููกหััก ณ 

ที่่�จ่่ายเกิินจากอััตราภาษีีบุุคคลธรรมดากลัับคืืนมาได้้
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		สั  งเกตว่าสำำ�หรัับกองทุุนรวม RMF จะให้้ความสำำ�คัญักัับการลงทุุน 

ไม่่น้้อยกว่า 5 ปีีมากที่่�สุุด เนื่่�องจากการทำำ�ผิิดเงื่่�อนไขข้้อนี้้� นอกจาก 

จะทำำ�ให้้ต้้องคืืนค่่าภาษีีที่่�ได้้รัับการลดหย่่อนไปแล้้ว 5 ปีีย้้อนหลััง 3 กำำ�ไร 

ที่่�ได้้จากการขายหน่่วยลงทุุนก็็จะต้้องนำำ�ไปยื่่�นเสีียภาษีีด้้วย

		  ขณะที่่�การทำำ�ผิิดเงื่่�อนไขกรณีีอื่่�น ๆ เช่่น ขายคืืนหน่่วยลงทุุน 

ก่่อนอายุุครบ 55 ปีี หากได้้ลงทุุนต่่อเนื่่�องมาแล้้วไม่่น้้อยกว่่า 5 ปีีแล้้ว 

ก็็จะต้้องคืืนเฉพาะค่่าภาษีีที่่�ได้้รัับการลดหย่่อนไปแล้้ว 5 ปีีย้้อนหลััง 

ส่่วนกำำ�ไรจากการขายคืืนหน่่วยลงทุุนจะยัังได้้รัับการยกเว้้นภาษีี 4

✪	 กรณีี ThaiESG

		ก  รณีีทำำ�ผิิดเงื่่�อนไข เช่่น ขายคืืนหน่่วยลงทุุนก่่อนครบกำำ�หนด 

เวลา 5 หรืือ 8 ปีี แล้้วแต่่ปีีภาษีีท่ี่�ซื้้�อหน่่วยลงทุุน จะต้้องคืืนค่่าภาษีีท่ี่�ได้้รัับ 

การลดหย่่อนไปแล้้วย้้อนหลััง5 และกำำ�ไรที่่�ได้้จากการขายหน่่วยลงทุุน 

ก็็จะต้้องนำำ�ไปยื่่�นเสีียภาษีี 6 ด้้วยเช่่นกััน

3	 กฎกระทรวง ฉ.126 ข้้อ 2 (55) ประกอบประกาศอธิิบดีีกรมสรรพากรเกี่่�ยวกัับภาษีีเงิินได (ฉบัับท่ี่� 401) เรื่่�อง 

กํําหนดหลัักเกณฑ วิิธีีการ และเงื่่�อนไขเพ่ื่�อการยกเว้นภาษีีเงิินไดสํําหรัับเงิินไดเทาที่่�ไดจายเปนคาซื้้�อหน่่วยลงทุุน 

และการถืือหน่วยลงทุุนในกองทุุนรวมเพื่่�อการเลี้้�ยงชีีพ
4	 กฎกระทรวง ฉ.126 ข้้อ 2 (65) ประกอบประกาศอธิิบดีีกรมสรรพากรเกี่่�ยวกัับภาษีีเงิินได้้ (ฉบัับท่ี่� 170) เรื่่�อง 

กำำ�หนดหลัักเกณฑ์์ วิิธีีการ และเงื่่�อนไขเพื่่�อการยกเว้้นภาษีีเงิินได้้ สำำ�หรัับเงิินหรืือผลประโยชน์์ใด ๆ ท่ี่�ได้้รัับ 

เนื่่�องจากการขายหน่่วยลงทุุนคืืนให้้แก่่กองทุุนรวมเพื่่�อการเลี้้�ยงชีีพ
5	 กฎกระทรวง ฉ.126 ข้้อ 2 (105) วรรคสี่� ประกอบประกาศอธิิบดีีกรมสรรพากรเก่ี่�ยวกัับภาษีีเงิินได้้ (ฉบัับท่ี่� 458) 

เรื่่�องกำำ�หนดหลัักเกณฑ์์ วิิธีีการ และเงื่่�อนไขเพ่ื่�อการยกเว้้นภาษีีเงิินได้้สำำ�หรัับการลงทุุนในกองทุุนรวมไทย 

เพื่่�อความยั่่�งยืืน
6	 กฎกระทรวง ฉ.126 ข้้อ 2 (106)
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