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โครงสร้างแบบ Feeder Fund  
vs. Fund of Funds

1. Feeder Fund 

โครงสรา้ง : เป็็นกองทุุนทุ้�งในไทุยและต่่างป็ระเทุศ ทุำาหน้าทุ่�เป็็นเพี่ยง

นำาเงินของน้กลงทุุนเพี่�อไป็ซื้่�อหน่วยลงทุุนของ “กองทุุนแม่่” (Master Fund) 

ในต่่างป็ระเทุศเพี่ยงกองเด่ียว (ต่าม่กฎเกณฑ์์ต้่องนำาเงินไป็ลงทุุนไม่่น้อยกว่า 

80% ของ NAV) โดียส่วนใหญ่่กองทุุนรวม่ในไทุยทุ่�ไป็ลงทุุนต่่างป็ระเทุศจะม่่

โครงสรา้งแบบน่�

กลไกการทุำางาน : ผู้้จ้้ดีการกองทุนุแทุบไม่ต้่่องต้่ดีสินใจอะไรเลย นอกจาก

การจ้ดีการเร่�องอ้ต่ราแลกเป็ล่�ยน (FX) เพีราะล้กษณะของกองทุุนรวม่ป็ระเภทุ 

Feeder Fund ค่อ การนำาเงินไป็ซื้่�อกองทุุนรวม่แม่่ (จะเป็็นการลงทุุนกองทุุน

เด่ียวไม่่ต่ำากว่า 80% ของเงินลงทุุนทุ้�งหม่ดี) อ่กทุ่หน่�งน้�นเอง

2. Fund of Funds 

โครงสรา้ง : เป็็นกองทุุนทุ้�งในไทุยและต่่างป็ระเทุศ ทุำาหน้าทุ่� “ค้ดีเล่อก

กองทุุนรวม่หลาย ๆ กอง” (ต้่�งแต่่ 2 กองทุุนข่�นไป็) และทุำาการกระจายการ

ลงทุุนในกองทุุนรวม่เหล่าน้�น (ต่่างก้บ Feeder Fund ทุ่�จะลงทุุนในกองทุุนแม่่

เพี่ยงแค่ต้่วเด่ียว)

โครงสรางกองทุนรวมตางประเทศโครงสรางกองทุนรวมตางประเทศ

18
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กลไกการทุำางาน : ผู้้จ้้ดีการกองทุนุม่บ่ทุบาทุสง้ม่าก ต้่องคอยต้่ดีสินใจว่า

ช่ว่งน่�ควรเพีิ�ม่นำาหน้ก (Overweight) กองทุนุไหน หรอ่ลดีนำาหน้ก (Underweight)  

กองทุนุไหน เพี่�อให้ผู้ลต่อบแทุนเป็น็ไป็ต่าม่เป็า้หม่าย หรอ่ก็ค่อในกองทุนุป็ระเภทุ 

Fund of Funds จะม่่การกระจายการลงทุุนในกองทุุนรวม่หลาย ๆ กองน้�นเอง

ทุ้�ง Feeder Fund และ Fund of Funds จะม่่ร้ป็แบบทุ่�นำาเงินไป็ลงทุุนใน

กองทุุนรวม่ป็กติ่ (Mutual Fund) หรอ่ ETF ได้ีข่�นอย้่ก้บนโยบายการลงทุุน แต่่

ก็จะม่่ความ่แต่กต่่างสำาค้ญ่ทุ่�เราต้่องทุำาความ่เข้าใจก้นต่่อ 

2chap chap 
terter
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ค่าธรรมเนียมต่างกันอย่างไร

ค่าธรรม่เน่ยม่ทุ่�ต่่างก้นเพี่ยงเล็กน้อยสาม่ารถทุำาให้ผู้ลต่อบแทุนทุ่�เราได้ี

รบ้จรงิแต่กต่่างก้นอย่างม่ากในระยะยาว เราม่าทุำาความ่เข้าใจแบบสรุป็ของ

ค่าธรรม่เน่ยม่ของโครงสรา้งกองทุุนรวม่ทุ้�งสองป็ระเภทุก้นแบบเข้าใจง่าย ๆ 

พีรอ้ม่ก้บวิธก่ารดี้ ด้ีงน่� 

Feeder Fund จะเป็็นค่่าธรรมเนียม 
แบบมาตรฐาน

จะถก้เก็บค่าธรรม่เน่ยม่การจ้ดีการ (Management Fee) จาก บลจ. ไทุย 

หรอ่ต่่างป็ระเทุศเป็็นม่าต่รฐาน ม่้กจะต่ำา เพีราะเขาแค่ทุำาการส่งเงินบวกก้บค่า

ธรรม่เน่ยม่จากกองทุนุแม่ ่(Master Fund) ในต่่างป็ระเทุศ โดียผู้้จ้้ดีการกองทุนุ

ไม่่ต้่องใช่้ฝีีม่่อหรอ่เวลาในการติ่ดีต่าม่ม่าก

Fund of Funds จะเป็็นค่่าธรรมเนียมทีี่�สููงกว่่า

เน่�องจากจะม่ค่่าธรรม่เน่ยม่จาก บลจ. ไทุยหรอ่ต่่างป็ระเทุศ ทุ่�ถก้คิดีจาก 

ผู้้้จ้ดีการกองทุุนทุ่�ต้่องคอยติ่ดีต่าม่และค้ดีเล่อกกองทุุนรวม่ หรอ่ม่่การป็รบ้

เป็ล่�ยนพีอรต์่อย้่ต่ลอดีเวลา ค่าธรรม่เน่ยม่จ่งม่้กจะส้งกว่าแบบ Feeder Fund 

เพีราะม่่ค่าเหน่�อยในการ “จ้ดีพีอรต์่” และเล่อกกองทุุน บวกก้บค่าธรรม่เน่ยม่

จากกองทุุนต่่างป็ระเทุศหลาย ๆ กองทุ่�ซื้่�อผู้สม่เข้าม่า

โครงสรางกองทุนรวมตางประเทศโครงสรางกองทุนรวมตางประเทศ
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หาก Fund of Funds น้�นเข้าไป็ลงทุุนกองทุุนแบบ Active (ค้ดีหุ้น) ม่า

ผู้สม่ก้น 4-5 กอง ค่าธรรม่เน่ยม่รวม่อาจจะข่�นไป็ส้งม่าก

Feeder Fund Fund of Funds

โครงสร้าง 
การลงทุุน

ลงทุนก)งทุนแ/7ต7าง1ระ0ทศ
ก)ง0ด58ว012นหลัก

กระจา8การลงทุน61ใน 
ก)งทุนรว/หลา8 ๆ ก)ง

ความง่าย 
ในการติิดติาม

ต3ดตา/ง7า8 
(ดูแค7ก)งทุน0ด58วจบ)

ต3ดตา/8าก(ึ้น0ล็กน)8 
(ต)ง6ล7ดู6สในหลา8ก)งทุน)

ค่าธรรมเนียม ระดับ/าตรฐาน /5แนวโน/สูงกว7า

ความผัันผัวน
ของราคา

สูง ((ึ้นกับนโ8บา8 
ก)งทุนแ/7ก)ง0ด58ว)

ตํ4ากว7า (0พราะ/5การกระจา8 
ควา/0ส548งดว8การผส/ก)ง)ื4น ๆ)

เหมาะกับ 
นักลงทุุน 
แบบไหน

ผูท54/501าห/า8ชัด0จน 
0ลื)กส3นทรัพ8/ภู/3ภาค0)ง6ด

ผูท54ต)งการซื้)แบบ “สำ0ร็จรู1”  
ใหผูจัดการก)งทุน6ท8ช7ว8ดูแล 

1รับพ)รตให

2chap chap 
terter

21

ch02.indd   21ch02.indd   21 17/9/2569 BE   14:4917/9/2569 BE   14:49

ตัว
อย
่าง
หน
ังส
ือ 

- I
NF

O
PR

ES
S



Feeder Fund หรือ  
Fund of Funds ดูอย่างไร

หากลงทุุนกองทุุนรวม่ต่่างป็ระเทุศผู่้าน บลจ. ไทุย เราจะต้่องดี้ผู่้าน

หน้งส่อช่่�ช่วน (Fund Fact Sheet) แต่่สำาหรบ้การลงทุุน ETF ต่่างป็ระเทุศ เรา

สาม่ารถดี้ได้ีทุ่� TradingView เราม่าดี้ต้่วอย่างวิธก่ารดี้ทุ้�งสองแบบก้น

ลงทีุ่นผ่่านกองทีุ่นรว่มไที่ย โดยการดูผ่่านหนังสืูอ
ชี้ี�ชี้ว่น (Fund Fact Sheet)

ป็ัจจุบ้นสาม่ารถดี้ผู้่านแอป็พีลิเคช่้นบนม่่อถ่ออย่าง Dime หรอ่พีิม่พี์ช่่�อ

กองทุุนรวม่ทุ่�เราสนใจค้นหาใน Google เราม่าเริ�ม่จากพีิม่พี์ค้นหาใน Google 

ก้น โดียจะแนะนำาให้ค้นหาจากเว็บของ Finnomena (หรอ่สาม่ารถใช่้เว็บอ่�นทุ่�

ถน้ดีได้ีเหม่่อนก้น เพีราะหน้งส่อช่่�ช่วนจะเป็็นไฟล์เด่ียวก้น)

การเข้้าดูหนังสืูอชี้ี�ชี้ว่นด้ว่ยการค่้นหาบน Google

พิิมพิ์ Finnomena ตามด้วยชื่ื�อ
กองทุุนทุี�เราต้องการ

จากนั�นเลืือกเว็บ Finnomena ทุี�มีชื่ื�อกองทุุนทุี�เราค้นหา

โครงสรางกองทุนรวมตางประเทศโครงสรางกองทุนรวมตางประเทศ
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เมื�อเข้้าเว็บมาแลื้วเลืื�อนลืงมาด้านลื่างหาคำาว่า 
“หนังสือชื่ี�ชื่วน” แลื้วคลืิกเข้้าไป

หน้าตาข้องหนังสือชื่ี�ชื่วน

ข้้อมูลืจะอยู่ในส่วนแรก “ประเภทุกองทุุนรวม”

2chap chap 
terter
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การเข้้าดูหนังสืูอชี้ี�ชี้ว่นผ่่านแอป็ Dime

จากหน้าแรกให้เลืือก  
“กองทุุนรวม” แลื้วพิิมพิ์ชื่ื�อ

กองทุุนทุี�เราต้องการ

ตัวอย่างกองทุุนทุี�เราค้นหา

โครงสรางกองทุนรวมตางประเทศโครงสรางกองทุนรวมตางประเทศ

24

ch02.indd   24ch02.indd   24 17/9/2569 BE   14:4917/9/2569 BE   14:49

ตัว
อย
่าง
หน
ังส
ือ 

- I
NF

O
PR

ES
S



เลืื�อนลืงมา 
ด้านลื่างสุดให้เลืือก 
“สรุปข้้อมูลืสำาคัญ” 

ก็จะลืิงก์ไปทุี� 
หนังสือชื่ี�ชื่วน

2chap chap 
terter
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ลงทีุ่นผ่่าน ETF โดยดูจาก TradingView

หากเป็็นการลงทุุน ETF จะไม่ม่่่บอกเราว่า ETF น้�น ๆ  เป็็น Feeder Fund 

หรอ่ Fund of Funds เราจะดี้สถานะผู้่านการถ่อสินทุรพ้ีย์ของ ETF ด้ีวยต่นเอง 

โดียจะม่่วิธก่ารดี้แบบง่าย ๆ ด้ีงน่�

เริ�ม่จากเข้าม่าทุ่�โป็รแกรม่ หรอ่เว็บ TradingView

1 คลืิกทุี�รูปเพิชื่ร หลืังชื่ื�อสินทุรัพิย์

2 เลืือก Prof ile

4 หากเป็น Feeder Fund จะมีกองทุุนทุี�ถืือเพิียงกองเดียว 

3 เมื�อเข้้าหน้า Profile ให้เลืือกหัวข้้อ Holdings

โครงสรางกองทุนรวมตางประเทศโครงสรางกองทุนรวมตางประเทศ
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5 หากเป็น Fund of Funds มักจะมีกองทุุนทุี�ถืือมากกว่า 2 กองข้้�นไป 

2chap chap 
terter
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ความแตกต่างระหว่างลืงทุุน 
ผ่านกองทุุนรวมข้องไทุยกับลืงทุุน
ผ่าน ETF

ในป็ัจจุบ้นหากต้่องการลงทุุนในกองทุุนรวม่ต่่างป็ระเทุศทุ่�นิยม่สำาหรบ้ 

น้กลงทุุนไทุย เราสาม่ารถเล่อกช่่องทุางการลงทุุนหล้ก ๆ 2 ช่่องทุาง ด้ีงน่�

 1. ลงทุุนผู้่านกองทุุนรวม่ของไทุย (ทุ่�นำาเงินไป็ลงทุุนต่่างป็ระเทุศ)

 2. ลงทุุนผู้่าน ETF ผู้่านโบรกเกอรไ์ทุย

โดียการต้่ดีสนิใจเล่อกระหวา่ง “ซื้่�อผู้า่นกองทุนุไทุย” ก้บ “ลงทุนุผู้า่น ETF” 

ม่่ความ่แต่กต่่างทุ่�สำาค้ญ่ 4 ข้อ ด้ีงน่�

1. ค่ว่ามจริงเรื�อง “ค่่าธรรมเนียม”

ซื้ื�อผ่่านกองทีุ่นไที่ย (Feeder Fund หรือ Fund of Funds) 

เราจะโดีนเก็บค่าธรรม่เน่ยม่ 2 ช่้�น ค่อ จ่ายให้ บลจ. ไทุย (ป็ระม่าณ 0.5- 

1.0% ต่่อปี็) + จ่ายให้ต่่างป็ระเทุศ (เช่่น 0.03% ต่่อป็ีสำาหรบ้สินทุรพ้ีย์ทุ่�ม่่ค่า

ธรรม่เน่ยม่จากต่่างป็ระเทุศ) และม่่ค่าธรรม่เน่ยม่ยิบย่อยอ่กเล็กน้อย ซื้่�งเราจะ

ม่าลงล่กเร่�องค่าธรรม่เน่ยม่ก้นในบทุทุ่� 7 

โครงสรางกองทุนรวมตางประเทศโครงสรางกองทุนรวมตางประเทศ
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chapter3
กองท&ุร()ตางประเท0สา)ารถ34งเป5&6)(76)ูไ7ใ&6ลาย)ติ ิซึAง3&&อ&

(า3ตละประเภทก็จะ)EF(า)3ตกตางกG&อยาง)ากใ&3งของผลตอ43ท&ทEAFา76(Gง 

ประเภทของ 
กองทุนรวม 
ระดับสากล
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โดยภาพรวมทั้้�งหมดจะถููกจ้ดหมวดหมู�เป็็น 4 ป็ระเภทั้หล้ัก ๆ ด้งน้�

 1. กองทุุนรวมแบ่่งตามรูปแบ่บ่ (ETF, Mutual Fund)

 2. กองทุนุรวมแบ่ง่ตามประเภทุสินิทุรพัย์ท์ุ่�เข้า้ไปลงทุนุ (หุุ้้น, ตราสิารหุ้น่�,  

ผสิม)

 3. กองทุนุรวมทุ่�แบ่่งตามสิไตล์ข้องสินิทุรพัย์ ์(Growth, Value, Dividend,  

ดััชน่)

 4. กองทุุนรวมทุ่�แบ่่งตามการบ่รหิุ้าร (Active, Passive)

สำำาหรบ้กองทุั้นรวมต่�างป็ระเทั้ศทั้้�เราลังทุั้นจะต้่องม้องค์์ป็ระกอบของ 4 

หมวดหมู�น้�ทั้้�เราต้่องทั้ำาค์วามเข้าใจ เรามาดูต้่วอย�างก้น

3chap chap 
terter
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รููปแบบ
ปรูะเภท
สิินทรูัพย์์

สิไตล์์ การูบรูิหารู

VOO ETF
6ุ&  

(S&P500)
7Gช&E  

(Value)
Passive

SCBNDQ(A)
Mutual Fund  
ทEAไปลงทุ&ใ& ETF

6ุ& 
(Nasdaq)

7Gช&E 
(Growth)

Passive

B-INNOTECH

Mutual Fund  
ทEAไปลงทุ&ใ&  

Mutual Fund 
344 Active 

Fund

6ุ&  
(Nasdaq)

Growth Passive 

ARKK ETF 6ุ&&(Gตกรร) Growth Active

AOR ETF
ผส) 6ุ&3ละ
ตราสาร6&E้

Value Passive 

UGIS
Mutual Fund  

ทEAไปลงทุ&ใ&  
Mutual Fund

ตราสาร6&E้ Value Passive

เราจะมาทั้ำาค์วามเข้าใจอย�างลัะเอ้ยดของ 4 หมวดหมู�ก้น แต่�ก�อนอ่�นเรา

จะต้่องม้เค์ร่�องม่อทั้้�ใช้้ในการดูว�ากองทุั้นแต่�ลัะป็ระเภทั้ ดูอย�างไร ดูทั้้�ไหน

ประเภทของกองทุนรวมระดับสากลประเภทของกองทุนรวมระดับสากล
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การดูหมวดหมู่กองทุนรวม 
ผ่าน Fund Fact Sheet

สำำาหรบ้การดูขอ้มลูัหมวดหมู�ของกองทุั้นรวมจาก Fund Fact Sheet บลัจ. 

จะมก้ารจ้ดวางรูป็แบบทั้้�เหมอ่นก้น แลัะขอ้มูลัสำำาค้์ญจะอยู�ทั้้�หน้าแรกของ Fund 

Fact Sheet ทั้้�งหมดแล้ัวหล้ัก ๆ จะม้ 2 สำ�วนทั้้�เราต้่องดู ด้งน้�

สไตล์์ของสินทรัพย์์ แล์ะสไตล์์การบริหาร 
จะอย์ู่ในนโย์บาย์การล์งทุน

ประเภทสินทรัพย์์ท่�เข้าไปล์งทุน จะระบุไว้ท่� 
ประเภทของกองทุนรวม

3chap chap 
terter
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การดูหมวดหมู่ ETF  
ผ่าน TradingView

เน่�องจาก ETF จะไม�ม้หน้งสำ่อช้้�ช้วนแบบกองทุั้นรวม ทั้ำาให้ ETF จะเรย้บ

ง�ายกว�ากองทั้นุรวมมาก โดยเราจะดเูพย้งแค์� ETF น้�นลังทุั้นในสำนิทั้รพ้ย์ป็ระเภทั้

ไหน (หุ้น ต่ราสำารหน้� หรอ่ผสำม) เป็็นหล้ัก วิธีดู้สำามารถูดูผ�าน TradingView ได้

ง�าย ๆ ด้งน้�

1 คล์ิกท่�รูปเพชร

2 เล์ือก Profile

ประเภทของกองทุนรวมระดับสากลประเภทของกองทุนรวมระดับสากล
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หล้ังจากเข้าใจวิธี้การดูหมวดหมู�ต่�าง ๆ ของกองทุั้นรวมแลัะ ETF แล้ัว  

ต่�อไป็เราจะมาลังลึักรายลัะเอ้ยดของแต่�ลัะรูป็แบบก้น

หน้าหล์ักของ Profile

การบริหารแบบ Passive

เล์ื�อนล์งมาด้านล์่างหา Classification

Asset Class คือ ประเภทของสินทรัพย์์ท่�ล์งทุน
Equity ล์งทุนหุ้นเป็นหล์ัก

Bond ล์งทุนตราสารหน่�เป็นหล์ัก
Asset Allocation แบบผสม

3chap chap 
terter
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แบ่งตามการบริหาร Active และ 
Passive

การแบ่ง่ตามการบ่รหิารทั้้�งสองแบ่บ่จะมคีวามแตกต่างทั้ี�เข้า้ใจได้้งา่ย ด้้งนีี้�

1. Active Fund สายพยายามเอาชนะตลาด

เป้้าหมายสูงสุด้เป้็นี้การมุ่งหวง้ทั้ี�จะทั้ำาผลตอบ่แทั้นี้ให้ “ชนี้ะตลาด้” โด้ย

กองทัุ้นี้สไตล์นีี้�จะใช้ “สมองข้องมนุี้ษย์” (ผู้จ้ด้การกองทุั้นี้และทีั้มน้ี้กวิเคราะห์) 

ในี้การลงพื้้�นี้ทั้ี� ส้มภาษณ์์ผู้บ่รหิาร เจาะลึกงบ่การเงินี้ เพื้้�อหาว่าหุ้นี้ต้วไหนี้ควร 

“ซื้้�อเพื้ิ�ม” หุ้นี้ต้วไหนี้ควร “ข้ายทั้ิ�ง” และคอยจ้บ่จ้งหวะตลาด้ (รวมสนิี้ทั้รพ้ื้ยอ้์�นี้ ๆ   

นี้อกจากหุ้นี้ด้้วยข้ึ�นี้อยู่ก้บ่นี้โยบ่าย)

สิ�งทีั้�ต้องแลกค้อ “ค่าธรรมเนีี้ยมการบ่รหิาร” (Management Fee) ทั้ี�แพื้ง

กวา่มาก (1.0-2.0% ต่อปี้โด้ยป้ระมาณ์) และต้องรบ้่ความเสี�ยงทั้ี�ผูจ้้ด้การกองทั้นุี้

อาจจะ “วิเคราะห์ผิด้พื้ลาด้” จนี้ทั้ำาให้ผลตอบ่แทั้นี้แพื้้ตลาด้รวม

ตััวอย่่างกองทุุนรวม : B-INNOTECH (เป็้นี้กองทัุ้นี้รวมแบ่บ่ 

Passive หากมองในี้มุมผู้จ้ด้การกองทัุ้นี้รวมไทั้ย เพื้ราะลงทัุ้นี้

ตามกองทัุ้นี้แม่ทั้ี�เป็้นี้ Active)

ตััวอย่่าง ETF : ARKK (ARK Innovation ETF)

ประเภทของกองทุนรวมระดับสากลประเภทของกองทุนรวมระดับสากล
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2. Passive Fund สายเกาะดัชนี ลอยตามนำ�า

เป้้าหมายสูงสุด้ เป้็นี้การลงทัุ้นี้ทั้ี�ไม่คิด้จะเอาชนี้ะตลาด้ แต่มุ่งหว้งทั้ำา

ผลตอบ่แทั้นี้ให้ “เท่ั้าก้บ่หรอ้ใกล้เคียงก้บ่ตลาด้” กองทุั้นี้สไตล์นีี้�จะไม่จ้างน้ี้ก

วเิคราะห์และผูจ้้ด้การกองทุั้นี้ แต่ใช้ “กฎเกณ์ฑ์ห์รอ้อ้ลกอรทึิั้ม” ซื้้�อหุ้นี้ทุั้กต้วตาม

รายช้�อในี้ “ด้้ชนีี้อ้างอิง” (เช่นี้ S&P500) ตามส้ด้ส่วนี้ ถ้้าหุ้นี้ต้วไหนี้หลุด้ด้้ชนีี้ก็

จะทั้ำาการข้ายทั้ิ�ง หรอ้มีหุ้นี้ต้วไหนี้เข้้าใหม่ก็จะซื้้�อเพื้ิ�มตามด้้ชนีี้

สิ�งทีั้�ได้้รบ้่ เน้ี้�องจากไมต้่องจ่ายค่าต้วน้ี้กวเิคราะห์ ค่าธรรมเนีี้ยม (Expense  

Ratio) จึงถู้กมาก (ม้กจะ 0.03-0.20% ต่อป้ี)

ตััวอย่่างกองทุุนรวม : SCBS&P500 

ตััวอย่่าง ETF : VOO (Vanguard S&P500 ETF)

Active Fund Passive Fund 

เป้้าหมายผลตอบแทน
เอาช%ะด(ช%)อา+อ,+ 
(Benchmark)

เ-,.โ-0123อม5(.-6าด

บทบาท 
ผ้�จััดการกองทุน

7ู+มา5 
(ค(ดหุ%, จ(.จ(+หวะ-6าด)

-่ํามา5 (แคดูแ6Bห7(ด7ว%-3+ด(ช%))

ค่่าธรรมเนียมจััดการ 7ู+ (1.0-2.0%+) -่ํามา5 (0.03-0.5%)

ค่วามเสี่ี่ยงเฉพาะตัว
เ7)่ย+จา5 “5า3-(ด7,%Bจ
26าด” ขอ+ม%ุษย

เ7)่ย+จา5ความ-5-ํ่าขอ+3ะ..

เศ3ษฐ5,จโดย3วม

3chap chap 
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chapter5
หลงัจากรูภา,รวม,ื01ฐา1ของกอง561รวมจาก7ร89ภ5ส1ิ5รั,ยหลกั ช1ดิ

ผลตอบแ51กั1แลว มาถึงการคัด9ลือกกอง561รวม9,ื่อลง561จริง ๆ 9ราตองดู
7จจัยอ8ไร7ร8กอบการตัดสิ1ใจบาง 9,รา81อกจากจ8มี7จจัย5ี่สงผลตอราคา
กอง561รวมแลว ยงัมคีวามแตกตางของ1โยบาย7ร8ส5ิธภิา,ใ1การบริหารไสใ1 
ของกอง561รวมอกีดวย 91ือ่งจากกอง561รวมมมีากกวา 1,000 กอง561ให9ลอืก
โดย5ี่สิ15รั,ยภายใ15ี่ไ7ลง5611ั01ไมตางกั19ลย 9ราจ89ลือกอยางไรใหตรงกับ
ความตองการของ9รามาก5ีส่6ด 9รามา9ริม่จากการด7ูร8ส5ิธภิา,ใ1การบรหิารก1ั

การเลือกกองทุนรวม
ตองดูอะไรบาง
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ประสิทธิภาพในการบริหาร	
จัดการของกองทุนรวม	

ประสิิทธิภิาพในการบรหิารเปรยีบเสิมืือนการคััดเลืือกผู้้�จััดการกองทุนที�

จัะมืาด้แลืเงินของเราทั�งกองทุนรวมื แลืะ ETF จัะใช้�หลัืกการเดียวกันเป็นการ

ประเมืินแลืะเปรยีบเทียบกับกองทุนอื�น ๆ ที�มืีลัืกษณะใกลื�เคีัยงกัน หลัืงจัาก

เปรยีบเทียบจัะช้่วยให�เราเห็นภาพมืากข้�นว่ากองทุนใดมืีคัวามืโดดเด่นกว่าใน

ด�านไหน ตรงกับคัวามืต�องการของเราหรอืไมื่ โดยหัวข�อหลัืก ๆ ที�เราจัะทำาการ

ประเมิืนจัะมืีด�วยกัน 5 หัวข�อ ดังนี� โดยการด้ผู้่านหนังสืิอช้ี�ช้วน (Fund Fact 

Sheet)

1. ผลการดำำาเนิินิงานิย้้อนิหลัง & Sharpe   
 Ratio

นักลืงทุนมืือใหม่ืมืักจัะด้แค่ั “กำาไรย�อนหลัืง 1 ปี” แลื�วตัดสิินใจัทันที 

(เนื�องจัากบางแพลืตฟอรม์ืสิำาหรบัการซืื้�อขายกองทุนรวมือาจัมืีข�อจัำากัดให�เรา

ดผู้้ลืตอบแทนย�อนหลัืงได�สิง้สุิดเพียงแค่ั 1 ปี) แต่สิำาหรบัการดผู้้ลืการดำาเนินงาน

คัวรด้ 2 มืิติ ที�เรามืักจัะมืองข�ามื (แต่สิำาคััญมืาก) คัวบคั้่กันคืัอ
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มิิติิที่่� 1 เที่่ย้บกับคู่่�แข่�งและ Benchmark (เกณฑ์์มิาติรฐานิ)

กองทุนทำากำาไรได� 15% อาจัจัะดเ้ก่งแลืะเปน็ตัวเลืขที�สิง้มืากในคัวามืร้�สิก้

ของเรา (เพราะช้นะดอกเบี�ยเงินฝากแลืะเงินเฟ้อแบบขาดลือย) แต่ถ้�าปีนั�นดัช้นีที�

เปรยีบเทยีบ (Benchmark) วิ�งไป 20% แปลืว่าผู้้�จััดการกองทุนคันนี� “ทำาผู้ลืงาน

ได�น�อยกว่า Benchmark” เพราะไมื่สิามืารถ้เอาช้นะตัวเปรยีบเทียบ (Bench-

mark) ได� ดังนั�นการเทียบผู้ลืงานของผู้้�จััดการกองทุนต�องด้ระยะยาว 3-5 ปี

ข้�นไป แลืะต�องด้ผู้ลืตอบแทนเทียบกับ Benchmark ด้ว่าในระยะยาวผู้้�จััดการ

กองทุนมืีแนวโน�มืช้นะตัวเปรยีบเทียบ (Benchmark) อย่างสิมืำาเสิมือหรอืไมื่ 

ปีท่�ทำาได้	“ด่กว่า”	Benchmark	
(ติิดลบ	น้อยกว่าดัชน่ช่�วัด)

ปีท่�ทำาได้	“น้อยกว่า”	Benchmark	
(บวก	น้อยกว่าดัชน่ช่�วัด)

การเลือกกองทุนรวมตองดูอะไรบางการเลือกกองทุนรวมตองดูอะไรบาง
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สิำาหรบัการเปรยีบเทยีบกับ Benchmark สิำาหรบักองทนุในไทยที�ไปลืงทนุ

ต่างประเทศ จัะพบว่าสิ่วนใหญ่จัะทำาผู้ลืตอบแทนได�น�อยกว่า Benchmark 

สิาเหตุมืาจัาก

 ค่ัาธิรรมืเนียมืที�กองทุนไทยต�องเสีิยสิำาหรบัการซืื้�อกองทุนแมื่ต่าง

ประเทศ

 ต�นทุนจัากการป้องกันคัวามืเสิี�ยงค่ัาเงิน

 มืีช้่วงเวลืาการถื้อเงินสิด เพราะจัะมืีบางช้่วงเวลืาที�กองทุนไทยไมื่

สิามืารถ้ใช้�เงินสิดลืงทุนในกองทุนแมื่ได� 100% ทำาให�ผู้ลืตอบแทน

อาจัจัะไมื่ได�ตรงกันเสิมือไป

มิิติิที่่� 2 Sharpe Ratio (อัติราส่�วนิผลติอบแที่นิติ�อคู่วามิเส่่�ย้ง)

หากเจัอกองทนุรวมืที�มืผีู้ลืตอบแทนเทา่กัน ณ สิิ�นปี แต่ระหวา่งทางคัวามื

ผู้ันผู้วนของราคัาที�เราต�องแบกรบัอาจัมืีคัวามืแตกต่างกัน เช้่น กองทุน A แลืะ 

B อาจัจัะทำากำาไรได� 10% เท่ากัน แต่กองทุน A ระหว่างทางอาจัจัะบวก 30% 

แลื�วกลัืบมืาติดลืบ 20% ในขณะที�กองทุน B ค่ัอย ๆ โตช้�า ๆ เดือนลืะเฉลีื�ย 1% 

อย่างสิมืำาเสิมือ ถ้้งแมื�ปลืายทางอาจัจัะได�ผู้ลืตอบแทนเท่ากัน แต่พฤติกรรมื

ราคัาระหว่างที�เราถื้อกองทุนรวมืนั�นอาจัสิร�างคัวามืกังวลืจัากคัวามืผัู้นผู้วนของ

ราคัาได� ดังนั�นเคัรื�องมือือัตราส่ิวนที�จัะเข�ามืาช่้วยประเมิืนในมิืตินี�เราจัะเรยีกว่า 

อัตราสิ่วนคัวามืเสิี�ยงต่อผู้ลืตอบแทน (Sharpe Ratio)
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Sharpe Ratio จัะบอกว่า “ผลตอบแทนต่อ 1 หน่วยของความ

เสี่่�ยง” ตัวเลืขนี� “ยิ�งสิง้ยิ�งดี” แปลืว่าผู้้�จััดการกองทนุทำากำาไรได�ยอดเยี�ยมื โดยที�

รกัษาระดับคัวามืผู้ันผู้วนของราคัาอย้่ในระดับตำา เช่้น Sharpe Ratio = 2.5 

หมืายคัวามืว่า กองทุนนี�เสิี�ยง 1 หน่วย แต่ให�ผู้ลืตอบแทน 2.5 หน่วย

2. คู่วามิผันิผวนิ & Maximum Drawdown 

การลืงทุนไม่ืได�การนัตีผู้ลืตอบแทนเสิมือไป เพราะเมืื�อตลืาดเป็นขาข้�น

ใคัร ๆ ก็สิามืารถ้สิร�างผู้ลืตอบแทนได� แต่สิำาหรบัการลืงทุนในทุกสิินทรพัย์สิิ�งที�

ต�องเจัออย่างหลีืกเลีื�ยงไมื่ได�คืัอ “ช้่วงที�ตลืาดปรบัฐาน” หัวข�อนี�เปรยีบเสิมืือน

การประเมิืนว่า หากตลืาดปรบัฐานผู้้�จััดการกองทุนจัะรกัษาเงินของเราได�ดี

แค่ัไหน 

Sharpe	Ratio	1.11	หมายความว่า	สถิิติิของกองทุนรวมน่�	ท่�ความเส่�ยง		
1	หน่วย	สามารถิสร้างผลติอบแทนได้	1.11	หน่วย

การเลือกกองทุนรวมตองดูอะไรบางการเลือกกองทุนรวมตองดูอะไรบาง
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ข่าดำทีุ่นิส่ะส่มิส่่งสุ่ดำ (Maximum Drawdown)

เป็นตัวเลืขที�บอกว่า “กองทุนรวมืนี�ติดลืบมืากที�สิุดในรอบ 5 ปี เป็นเท่า

ไหร”่ (โดยสิ่วนใหญ่จัะใช้�รอบ 5 ปี เพราะหากเป็นกองทุนที�เปิดมืานานที�เคัย

ผู้่านวิกฤตมืาอาจัมืี Drawdown ที�สิ้งกว่ากองทุนที�จััดตั�งใหมื่)

เช้น่ กองทุนระบุว่า Max Drawdown = -40% ถ้�าเราลืงทุน 1 ลื�านบาท อาจั

จัะมืบีางช้ว่งเวลืา (หรอือาจัจัะไมืเ่กิดข้�นก็ได�) ที�เงนิของเราลืดลืงเหลืือ 600,000 

บาท เป็นตัวเลืขที�จัะช่้วยให�เราเห็นภาพแลื�วถ้ามืตนเองว่า “เราทนเห็นภาพน้�น

ได้้หรอืไม่” ถ้�าเป็นตัวเลืขที�ทนไมื่ได� หรอืทำาให�ร้�สิ้กกังวลืใจั ก็สิามืารถ้หากอง

ทุนที� Max Drawdown ตำากว่านี�ได�

Maximum	drawdown	=	-25.03%	
หมายความว่ากองทุนน่�ม่ช่วงเวลาท่�ลงไป
ติิดลบหนักท่�สุดในรอบ	5	ปี	คือ	-25.03%
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ซื้อขายผ่านธนาคาร vs. 
แอปพลิเคชันกองทุน

สำำ�หรับัช่่องท�งก�รัซื้้�อกองทุนรัวมในปััจจุบันท่�ม่คว�มสำะดวกม�กยิ่่�งขึ้้�น 

จำ�นวนเง่นขึ้ั�นต่ำำ�ท่�ใช่้ในก�รัลงทุนก็ลดลงม�อยิ่่�งม�ก ทำ�ให้รั�ยิ่ยิ่่อยิ่สำ�ม�รัถ

เขึ้้�ถ้งก�รัลงทุนได้ง่�ยิ่ขึ้้�น อ่กทั�งช่่องท�งออนไลน์ยิ่ังม่ Share Class พิ่เศษท่�

ซื้้�อผ่่�นอ่เล็กทรัอน่กสำ์เท่�นั�นท่�จะฟรัค่่�ธรัรัมเน่ยิ่ม 

แต่่ำสำำ�หรัับช่่องท�งธน�ค�รัในปััจจุบันก็ยัิ่งคงได้รัับคว�มสำนใจจ�ก 

นักลงทุนท่�ร้ัส้ำ้กอยิ่�กคุยิ่กับพินักง�น สำอบถ�มข้ึ้อม้ลต่่ำ�ง ๆ รัวมไปัถ้งก�รัทำ�

ธุรักรัรัมท่�ต้่ำองใช่้เงน่ลงทุนจำ�นวนม�ก เช่่น หลักล้�นบ�ท อ�จจะให้คว�มร้ัส้ำ้ก

ปัลอดภััยิ่ม�กกว่�ก�รักดโอนเงน่ห�กเปั็นเง่นจำ�นวนม�ก

สำรุัปั ทั�งสำองช่่องท�งแทบไม่ม่คว�มแต่ำกต่่ำ�งกันในเรั้�องขึ้อง

ผ่ล่ต่ำภััณฑ์์ แต่่ำอ�จให้คว�มร้ัส้ำ้กท่�ต่่ำ�งกัน ด้วยิ่สำภั�วะก�รัแขึ้่งขัึ้น

ขึ้องอุต่ำสำ�หกรัรัมก�รัเง่นบวกกับก�รัใช่้ Smartphone แทบจะ

เปั็นสำ่วนหน้�งในช่่ว่ต่ำเรั�ไปัแล้ว ก�รัเปิัดบัญช่่ออนไลน์ซื้้�อผ่่�น

แอปัพิล่เคช่ันจะเป็ันช่่องท�งท่�ม่คว�มหล�กหล�ยิ่และสำะดวก

ม�กกว่� แต่่ำช่่องท�งธน�ค�รัก็ยิ่ังม่พินักง�นคอยิ่ให้คว�มช่่วยิ่

เหล้อบรัก่�รัให้กับเรั�
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วิธีซื้อขายผ่านแอปพลิเคชัน Dime

เน้�องจ�ก Dime เปัน็แอปัท่�สำ�ม�รัถซื้้�อขึ้�ยิ่ได้ทั�งกองทนุรัวมต่่ำ�งปัรัะเทศ 

และ ETF ถ้อเปั็นแอปัท่�สำะดวกม�ก เรั�ม�ด้ขึ้ั�นต่ำอนว่ธก่�รัซื้้�อกองทุนรัวมผ่่�น 

Dime กัน

Step 1 หลังจ�กเปัิดบัญช่่

เรั่ยิ่บรั้อยิ่แล้วเรั�ต้่ำองทำ�ก�รัโอน

เง่นเข้ึ้�พิอรั์ต่ำก่อน โดยิ่ม�ท่�เมน้ 

“เงน่สำด” จ�กนั�นเล้อก ฝ�กเง่น จะ

เห็นเป็ันเลขึ้ท่�บัญช่่ขึ้องเรั�ท่�เปั็น

ธน�ค�รัเก่ยิ่รัต่่ำน�ค่น ให้เรั�โอนเงน่

เขึ้้�ท่�บัญช่่น่�

1 มาที�เมนู เงินสด

2 เลอืกฝากเงนิ

100
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Step 2 หลังจ�กเต่่ำมเงน่เข้ึ้�พิอรัต์่ำเรัย่ิ่บรัอ้ยิ่แล้ว ให้เรั�ม�ท่�ค้นห�กองทนุ

รัวมท่�เมน้ “ลงทนุ” จ�กนั�นจะพิม่พิช้์่�อกองทนุท่�เรั�สำนใจได้เลยิ่ หรัอ้เล้อก Filter 

“กองทุนรัวม” เพิ้�อด้กองทุนรัวมท่�แนะนำ�ได้

3 เลือกเมนู ลงทุน

4 พิมพ์ค้นหาชื�อ 
 กองทุนรวม 
 ได้เลย หรือ 
 แตะที� “กองทุน 
 รวม” เพื�อดู 
 กองทุนที�แนะนำา 
 ได้
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Step 3 เม้�อได้กองทุนรัวมท่�ต้่ำองก�รัแล้ว ยิ่งัสำ�ม�รัถดร้ั�ยิ่ละเอ่ยิ่ดพ้ิ�นฐ�น 

ขึ้องกองทุนรัวมได้ในหน้�น่�ก่อนตั่ำดสำ่นใจลงทุน

รูปแบบผลตอบแทน สินทรัพย์ที�ลงทุน
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ค่าธรรมเนียมกองทุนรวมมีทั้งหมด
กี่หมวดหมู่

ค่่าธรรมเนีียมจะถููกแบ่่งเป็น็ี 2 หมวดหมู่

หมวดที่่� 1 ค่่าธรรมเน่ียมที่่�เร่ยกเก็บจากกองทีุ่นี
รวม (Total Expense Ratio)

ค่่าธรรมเนีียมหมวดนีี�จะเกิดขึ้้�นี “ขึ้ณะทีี่�เราถืูอกองทุี่นีรวมน้ี�นีอยู”่ เป็น็ีค่่า

ธรรมเนีียมทีี่�เราไม่ได้ค่ว้กเงินีจ่ายออกไป็ แต่่จะเกิดขึ้้�นีในีรูป็แบ่บ่ห้กอ้ต่โนีม้ติ่

จาก “มูลค่่าพอรต์่ (NAV)” ขึ้องเราโดยต่รง จะแบ่่งออกเป็น็ีกลุ่มย่อยได้ ด้งนีี�

คาธรรมเนียมและอัตราแลกเปลี่ยนคาธรรมเนียมและอัตราแลกเปลี่ยน
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ค่่าธรรมเนี่ยมการจัดการ (Management Fee)

เป็น็ีค่่าธรรมเนีียมก้อนีใหญ่ที่ี่�สุดุในีหมวดนีี� เป็รยีบ่เสุมือนีเงนิีเดือนีที่ี�จ่าย

ให้ “ผูู้้จ้ดการกองทีุ่นี” และทีี่มงานีขึ้อง บ่ลจ. ที่ี�มาน้ี�งวิเค่ราะห์และเลือกหุ้นีให้

เรา ถู้าเป็น็ีกองทีุ่นี Active อาจเก็บ่ 1.5-2.0% ต่่อป็ี สุ่วนีกองด้ชนีีอาจเก็บ่แค่่ 

0.1-0.5% ต่่อป็ี

ค่่าธรรมเนี่ยมผู้้�ด้แลผู้ลประโยชนี์ (Trustee Fee)

เนืี�องจาก บ่ลจ. ไม่สุามารถูเก็บ่เงินีลงทีุ่นีขึ้องเราไว้ก้บ่ บ่ลจ. ได้ (ป็้องก้นี

การเชิดเงินีหนีี) จ้งต้่องฝากไว้ที่ี� “ธนีาค่ารผูู้้ดูแลผู้ลป็ระโยชน์ี” ซึ่้�งจะค่อยต่รวจ

สุอบ่ว่า บ่ลจ. เอาเงินีเราไป็ลงทีุ่นีต่ามนีโยบ่ายทีี่�เขึ้ียนีไว้จรงิหรอืไม่

ค่่าธรรมเนี่ยมนีายที่ะเบ่ยนี (Registrar Fee)

เป็น็ีค่่าธรรมเนีียมทีี่�จ่ายให้ค่นีที่ี�ค่อยที่ำาระบ่บ่บ่ญ้่ชรีายชื�อ อ้ป็เดต่ว่าวน้ีนีี�

นีาย ก ซึ่ื�อเพิ�มกี�หน่ีวย นีาย ขึ้ ขึ้ายไป็กี�หน่ีวย

ค่่าใช�จ่ายอ่�นี ๆ (Other Expenses)

ป็ระกอบ่ด้วย ค่่าจ้างผูู้้สุอบ่บ่ญ้่ชี ค่่าทีี่�ป็รก้ษากฎหมาย ค่่าโฆษณาที่ำาการ

ต่ลาดขึ้องกองทีุ่นี

ค่่าธรรมเนีียมที่้�ง 3 ต้่วหล้งสุุดนีี� (ค่่าธรรมเนีียมผูู้้ดูแลผู้ลป็ระโยชน์ี,  

ค่่าธรรมเนีียมนีายที่ะเบ่ียนี, ค่่าใช้จ่ายอื�นี ๆ) จะถููกรวมก้บ่ค่่าธรรมเนีียมการ

จ้ดการเป็็นี “รวมค่่าใช้จ่าย”
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หมวดที่่� 2 ค่่าธรรมเน่ียมที่่�เร่ยกเก็บจากผู้้�ถ่ือ
หนี่วยลงทีุ่นี (Transaction Fees)

หมวดนีี�จะเกิดขึ้้�นีเมื�อ “มีการที่ำาธุรกรรม” ซึ่ื�อขึ้ายหรอืสุ้บ่เป็ลี�ยนีเท่ี่าน้ี�นี 

โดยแบ่่งย่อยได้ด้งนีี�

ค่่าธรรมเนี่ยมการขาย (Front-end Fee/ซ่ื้�อ)

เป็็นีค่่าธรรมเนีียมทีี่�โดนีห้กที่้นีที่ีที่ี�ที่ำาการซึ่ื�อกองทีุ่นี เช่นี การซึ่ื�อกองทีุ่นี

รวม 100,000 บ่าที่ โดนีห้ก Front-end 1.5% เงนิีขึ้องเราที่ี�จะได้ซึ่ื�อกองทุี่นีรวม

จรงิ ๆ จะเหลือแค่่ 98,500 บ่าที่ แต่่ภาษาทีี่�เราจะเห็นีในีหน้ีงสุือชี�ชวนี (Fact 

Sheet) จะเป็็นีภาษาในีมุมมองขึ้อง บ่ลจ. ให้เราหาค่่าธรรมเนีียมการขึ้าย ซ้ึ่�ง

จะหมายถู้งค่่าธรรมเนีียมในีการซึ่ื�อขึ้องน้ีกลงทีุ่นี  

คาธรรมเนียมและอัตราแลกเปลี่ยนคาธรรมเนียมและอัตราแลกเปลี่ยน
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ค่่าธรรมเนี่ยมการรับซื้่�อค่่นี (Back-end Fee/ขาย)

เป็็นีค่่าธรรมเนีียมทีี่�จะเกิดขึ้้�นีในีต่อนีทีี่�เราสุ้�งขึ้ายกองทีุ่นีรวม โดยภาษา

ในีหน้ีงสุือชี�ชวนี (Fact Sheet) จะใช้ค่ำาว่า ค่่าธรรมเนีียมในีการรบ้่ซึ่ื�อคื่นี ซ้ึ่�งจะ

หมายถู้งค่่าธรรมเนีียมในีการขึ้ายขึ้องเราน้ี�นีเอง

ค่่าธรรมเนี่ยมการสัับเปล่�ยนี (Switching Fee)

เป็็นีค่่าธรรมเนีียมทีี่�เกิดขึ้้�นีเมื�อเราต้่องการย้ายเงินีจากกองทุี่นี A ไป็

กองทุี่นี B จะมีค่่าธรรมเนีียมสุ้บ่เป็ลี�ยนีเขึ้้า (Switching In) และสุ้บ่เป็ลี�ยนีออก 

(Switching Out) ในีป็ัจจุบ่้นีสุามารถูสุ้บ่เป็ลี�ยนีขึ้้าม บ่ลจ. ได้แล้ว แต่่จะมีค่วาม

แต่กต่่างสุำาค้่ญ่ ด้งนีี�

 การสับัเปล่ี่�ยน “ภายใน” บลี่จ. เด่ียวกัน เป็น็ีเหมือนีการย้ายเงินี

จากกระเป๋็าช่องหล้กไป็หาช่องเสุรมิภายในีกระเป๋็าใบ่เดิม (เช่นี ยา้ย

จากกองทีุ่นีหุ้นีไที่ยขึ้องกสุิกรไป็กองทีุ่นีต่ลาดเงินีขึ้องกสุิกร) กลไก

การที่ำางานีจะรวดเรว็มาก และมีค่่าธรรมเนีียมทีี่�ถููก หรอืยกเว้นีให้

ฟร ีเพื�อจูงใจให้เราย้ายเงินีลงทุี่นีไป็ค่่ายอื�นี

 การสัับเปล่ี่�ยน “ข้้าม” บลี่จ. เป็็นีการสุ้บ่เป็ลี�ยนีกองทุี่นีรวมทีี่�

ต่่าง บ่ลจ. ก้นี เช่นี กดสุ้บ่เป็ลี�ยนีจากกองทุี่นี S&P500 ขึ้อง SCB 

ไป็เข้ึ้ากองทุี่นี S&P500 ขึ้อง KAsset เนืี�องจากในีปั็จจุบ่้นีระบ่บ่

แอป็พลิเค่ช้นียุค่ใหม่มีปุ็�มให้กดที่ำารายการได้เลย แต่่เบ่ื�องหล้งจะ

มีค่วามแต่กต่่างเรื�องค่่าธรรมเนีียม ด้งนีี�
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