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กองทุนรวม ETF คืออะไร

ETF ย่่อมาจาก Exchange Traded Fund หรือืในภาษาไทยเรียีกว่่า  

กองทุุนรวมที่่�ซื้้�อขายได้้ในตลาดหลัักทรััพย์์ ลัักษณะของสิินทรััพย์์จะ 

เหมือืนกัับกองทุนุรวมปกติิ (Mutual Fund) ที่่�มีกีารกระจายการลงทุนุ ลงทุนุหุ้้�น 

ในหลายบริษัิัทรวมเป็น็หน่ึ่�งกองทุนุรวม และยังัได้้รวมเอาข้้อดีีของการซื้้�อขายของ

หุ้้�นที่่�มีีราคาเรีียลไทม์์ และซื้้�อได้้ตลอดเวลาที่่�ตลาดเปิิด 

ในขณะที่่�กองทุุนรวมปกติิราคาที่่�เราจะซื้้�อขายจะมีีราคาเดีียวคือ ราคาของ

สิ้้�นวัันทำำ�การ หรือืก็็คืือ ETF เป็็นการนำำ�ข้้อดีีของกองทุุนรวม (กระจายความเสี่่�ยง) 

รวมเข้้ากัับข้้อดีีของหุ้้�น (มีรีาคาเรียีลไทม์ใ์ห้้ซื้้�อขายในตลาดได้้เหมือืนหุ้้�น) ที่่�ทำำ�การ

ซื้้�อขายได้้สะดวกขึ้้�นนั่่�นเอง

ข้้อดีีของกองทุุนรวม 

มีีราคาเรียีลไทม์์ 

ให้้ซื้้�อขายในตลาดได้้ 

เหมืือนหุ้้�น

ข้้อดีีของหุ้้�น 

กระจายความเส่ี่�ยง

12



กลไกการทำ�งานของ 
กองทุนรวม ETF

ลองจิินตนาการว่่าคุุณอยากลงทุุนในหุ้้�น 500 บริษัิัทใหญ่่ในสหรัฐัฯ (เช่่น 

หุ้้�นในดััชนี S&P 500) ถ้้าคุุณจะซ้ื้�อหุ้้�นเองทีีละตััว คุุณต้้องใช้้เงิินจำำ�นวนมาก  

(เช่น่ หุ้้�น Apple 1 หุ้้�น ราคา 200 ดอลลาร์ส์หรัฐั หรือืตีีเป็น็เงินิไทยประมาณ 6,800 

บาทต่่อ 1 หุ้้�น) แต่่ถ้้าคุุณซื้้�อ ETF ที่่�อ้้างอิิงกัับ S&P 500 คุุณจะได้้ถือหุ้้�นทั้้�ง 500 

บริษัิัทนั้้�นโดยอััตโนมััติิในการซื้้�อเพีียงครั้้�งเดีียว! และใช้้เงิินเริ่่�มต้้นไม่่สููงเหมืือนซื้้�อ

หุ้้�นปกติิทีีละบริษัิัท 

แล้้วยังได้้กระจายความเสี่่�ยงหากเกิิดเหตุุการณ์เชิิงลบกัับหน่ึ่�งในบริษัิัทที่่�

เราลงทุุน การกระจายความเสี่่�ยงนี้้�จะช่่วยลดผลกระทบของเหตุุการณ์เชิิงลบของ

หน่ึ่�งบริษัิัทจากการที่่�เรามีีหุ้้�นบริษัิัทอื่่�นอยู่่�ในกองทุุนรวมด้้วย

และข้้อดีีอีีกอย่า่งคืือ เรื่่�องของการติดิตามหุ้้�นและ 

ข่่าวสาร การลงทุุนในสิินทรัพัย์ป์ระเภทกองทุุนรวม 

จะมีีผู้้�จัดัการกองทุุนมืืออาชีพีที่่�มีีความรู้้�และ 

ติดิตามข่่าวสารเหมืือนเป็็นผู้้�ช่ว่ยสำำ�หรับั 

นัักลงทุุนที่่�ไม่ม่ีีเวลา
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พููดง่า่ย ๆ ETF คืือ กองทุุนรวมชนิดหน่ึ่� ง  

แต่ม่ีีความพิิเศษตรงที่่�คุุณสามารถซื้้�อขายได้เ้หมือืน 

หุ้้�นตัวัหน่ึ่� งในตลาดหลักัทรัพัย์ ์ต่า่งจากกองทุุนรวม 

ทั่่�วไปที่่�ต้อ้งซื้้�อขายผ่า่นบริษัิัทหลักัทรัพัย์ ์

หรืือธนาคารนั่่�นเอง
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ETF ต่างจากกองทุนรวม  
(Mutual Fund) อย่างไร 

หากพููดถึึงสิินทรััพย์์ ETF และกองทุุนรวมนั้้�นมีีรููปแบบการลงทุุนที่่� 

เหมืือนกัันคืือ การกระจายความเสี่่�ยงไปในหุ้้�นหลาย ๆ  บริษัิัทหรือืหลาย ๆ  สินิทรัพัย์์  

(ขึ้้�นอยู่่�กับประเภทกองทุุนหรือืนโยบายการลงทุุน) ให้้อยู่่�ในสินิทรัพัย์เ์ดีียว แต่่ก็็จะมีี 

จุุดสำำ�คัญที่่�แตกต่่างกัันในหััวข้้อต่่าง ๆ เช่่น ค่่าธรรมเนีียม ความเสี่่�ยง ภาษีี วิิธีกีาร

ซื้้�อขาย ระยะเวลา รวมไปถึึงความยืืดหยุ่่�น เรามาทำำ�ความเข้้าใจกัันทีีละส่่วน

ความแตกต่่างเรื่่�องของค่่าธรรมเนีียม

สำำ�หรับันัักลงทุนุแล้้วหน่ึ่�งในสิ่่�งที่่�ต้้องให้้ความสำำ�คัญไม่แ่พ้้ผลตอบแทน ก็็คืือ 

ต้้นทุุนที่่�เรียีกว่่า “ค่่าธรรมเนีียม” เพราะค่่าธรรมเนีียมที่่�สููงเกิินไป อาจกััดกิน 

ผลตอบแทนของเราโดยไม่่รู้้ �ตััว

ถึึงแม้้ว่่าทั้้�ง ETF และกองทุุนรวมทั่่�วไป จะเป็็นการลงทุุนแบบกระจาย

ความเสี่่�ยงด้้วยการซื้้�อหุ้้�นหรืือสิินทรััพย์์ต่่าง ๆ ที่่�หลากหลาย แต่่ในเรื่่�องของ 

ค่่าธรรมเนีียมมีความแตกต่่างกัันอย่่างชััดเจน ซึ่่�งจะส่่งผลต่อผลตอบแทนที่่�แท้้จริงิ

จากการลงทุุนระยะยาว 
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ค่่าธรรมเนีียม 
การซื้้�อขาย  

(Transaction Fee)

ค่่าธรรมเนีียม 
บริิหารกองทุุน  

(Management Fee)

ค่่าธรรมเนีียมอื่่�น ๆ

มีีค่่าคอมมิิชชันั  

เหมืือนซื้้�อขายหุ้้�น  

(เช่น่ 0.10%-0.20%  

ต่่อครั้้�งโดยประมาณ)

มีี แต่่โดยทั่่�วไปมััก 

ต่ำำ�กว่่ากองทุุนรวม  

(เฉลี่่�ย 0.10%-0.75%  

ต่่อปีี)

ค่่าธรรมเนีียมตลาด  

เช่น่ ค่่าเก็็บรักัษาหุ้้�น 

(น้้อยมาก)

บางกองมีี 

ค่่าธรรมเนีียมซื้้�อขาย  

บางกองไม่่มีี  

ขึ้้�นอยู่่�กัับนโยบาย

กองทุุน

มีี และบางกองอาจ 

สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ย ETF  

(บางกองสููงถึึง  

1%-2% ต่่อปีี)

อาจมีีค่่าธรรมเนีียม 

อื่่�น ๆ เช่น่ ค่่าธรรมเนีียม

ผู้้�ดููแลผลประโยชน์์  

ค่่าธรรมเนีียม 

การจััดการ ฯลฯ

ประเภท 
ค่่าธรรมเนีียม 

กองทุุนรวมทั่่�วไปETF

เราจะมาเปรียีบเทีียบค่่าธรรมเนีียมของสินิทรัพัย์ท์ั้้�งสองกััน แต่่โดยปกติิแล้้ว

ค่่าธรรมเนีียมจะไม่่ได้้มีีเหมืือนกัันทุุกรายการ ขึ้้�นอยู่่�กับนโยบายของแต่่ละกองทุุน 

โดยสามารถเปรียีบเทีียบกัับกองทุุนรวมทั่่�วไปได้้ดังนี้้� 
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เหตุุผลที่่�ค่่าธรรมเนีียมโดยรวมของ ETF ต่ำำ�กว่่ากองทุุนรวม

เป็็นเพราะ ETF ส่่วนใหญ่่ (ณ ปััจจุุบััน) จะเป็็นกองทุุนที่่�บริหิารแบบ 

Passive ที่่�เน้้นอ้้างอิิงตามดัชนี ทำำ�ให้้ค่าใช้้จ่ายในการบริหิาร และ 

ค่่าใช้้จ่ายในการซ้ื้�อขายน้้อยมาก เนื่่�องจากผู้้�ลงทุนุสามารถซ้ื้�อขาย ETF 

ผ่า่นตลาดหุ้้�นได้้เลยโดยที่่�ไม่ต่้้องผ่า่น บริษัิัทหลัักทรัพัย์จั์ัดการกองทุุน 

(บลจ.) เหมืือนกองทุุนรวมปกติิ

เราจะหยิบิกองทุนุที่่�ลงทุนุใน S&P 500 เหมือืนกัันมา โดยเทียีบ

ระหว่า่ง SCBS&P500 (กองทุุนรวม) และ VOO (ETF) ผ่า่น InnovestX 

ตัวัอย่า่งค่่าธรรมเนีียมหากเราต้อ้งการ 

ลงทุุนในดัชันีี S&P 500 เปรีียบเทีียบกันัระหว่า่ง  

กองทุุนรวมและ ETF

*ตัวัอย่า่งการเปรีียบเทีียบอาจมีี 

การปรับัเปลี่่�ยนหรืือแตกต่า่งกันัได้ ้ขึ้้�นอยู่่�กับั 

นโยบายของแต่ล่ะกองทุุน
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ETF ลงทุุนตรงใน 

ต่่างประเทศ

ประมาณ 0.0388%  

ของมููลค่่า

ประมาณ 0.0388%  

ของมููลค่่า

0.03% ต่่อปีี  

(ของ VOO เอง)

ไม่่มีี เพราะซื้้�อ  

ETF โดยตรง

กองทุุนรวมไทย  

(Feeder Fund ลงทุุน 

ในกองทุุนรวม 

ต่่างประเทศอีีกที)ี

ส่่วนใหญ่่ 0%  

(บางช่อ่งทางอาจมีี 

ค่่าธรรมเนีียม ข้ึ้�นอยู่่�กัับ

ตััวแทนจำำ�หน่าย)

ส่่วนใหญ่่ 0%

0.03% ต่่อปีี  

(ของ IVV ที่่� SCB  

ไปลงทุุน)

ประมาณ 1.605% ต่่อปีี 

(รวมค่าบริหิาร,  

ค่่าธรรมเนีียมอื่่�น ๆ 

ทั้้�งหมด)

SCBS&P500  
กองทุุนรวม

VOO ผ่่าน  
InnovestX

ประเภท

ค่่าธรรมเนีียมซื้้�อ

ค่่าธรรมเนีียมขาย

ค่่าธรรมเนีียมบริิหาร 
(Expense Ratio) 

ของกองหลััก

ค่่าธรรมเนีียม 
รวมฝั่่�งไทย  

(Management Fee 
ของ SCBS&P500)
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ค่่าธรรมเนีียมซื้้�อ

0.0388% × $2,777 = ประมาณ $1.08 → 36 บาท

ค่่าธรรมเนีียมขาย

สมมติริาคาคงที่่�เท่า่เดิมิ 

0.0388% × $2,777 = ประมาณ $1.08 → 36 บาท

ค่่าธรรมเนีียมบริหิาร (Expense Ratio ของ VOO)

0.03% × $2,777 = ประมาณ $0.83 → 30 บาท/ปีี  

(หัักออกจากมููลค่่ากองทุุนโดยตรง)

รวมค่่าธรรมเนีียมปีีแรก :

ซื้้�อ = 36 บาท 

ถืือครอง (บริหิาร) = 30 บาท 
ขาย = 36 บาท 

รวมทั้้�งหมด = 102 บาท

กรณีีซื้้�อ VOO (ETF) ผ่่าน InnovestX  
ด้้วยเงิินลงทุุน 100,000 บาท
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ค่่าธรรมเนีียมซื้้�อ

ส่่วนใหญ่ ่0 บาท (สมมติไิม่ม่ีีค่าธรรมเนีียมซื้้�อ)

ค่่าธรรมเนีียมขาย

ส่่วนใหญ่ ่0 บาท  

(สมมติไิม่ม่ีีค่าธรรมเนีียมขาย)

ค่่าธรรมเนีียมบริหิาร (Total Expense ของ SCBS&P500)

ประมาณ 1.605% × 100,000 บาท = 1,605 บาทต่อ่ปีี

รวมค่่าธรรมเนีียมปีีแรก :

ซื้้�อ = 0 บาท 

ถืือครอง (บริหิาร) = 1,605 บาท 
ขาย = 0 บาท 

รวมทั้้�งหมด = 1,605 บาท

กรณีีซื้้�อ SCBS&P500 (กองทุุนรวม)  
ด้้วยเงิินลงทุุน 100,000 บาท
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สรุุปเปรีียบเทีียบค่่าธรรมเนีียม

36 บาท

30 บาท

36 บาท

102 บาท

0 บาท

1,605 บาท

 0 บาท

1,605 บาท

SCBS&P500VOO (InnovestX)

ค่่าธรรมเนีียมซื้้�อ

ค่่าธรรมเนีียมบริิหาร 
(รายปีี)

ค่่าธรรมเนีียมขาย

รวมทั้้�งหมด (ถืือ 1 ปีี)

ต่่อมาหลายคนก็็อาจจะมีีคำำ�ถามว่่า กรณีที่่�เราถืือกองทุุนรวม (Mutual  

Fund) ไม่่ครบ 1 ปีี เราต้้องเสีียค่่าธรรมเนีียมบริหิาร (รายปีี) หรือืไม่่ คำำ�ตอบ 

คืือเสีีย แต่่ค่่าธรรมเนีียมจะถูกูคิิดตามระยะเวลาการถือครอง เพราะค่่าธรรมเนีียม

ส่่วนนี้้�จะถููกหัักออกจาก NAV (มููลค่าทรัพัย์์สิินสุุทธิ)ิ ส่่วนใหญ่่เป็็นรายวัันอยู่่�แล้้ว

นั่่�นเอง (กองทุุนจะนำำ�ค่าธรรมเนีียมรายปีีที่่�เป็็นเปอร์เ์ซ็็นต์์ เช่่น 1.5% ต่่อปีีมาหััก

เป็็นรายวััน) 

ส่่วน ETF ก็ม็ีีเช่น่กันัแต่จ่ะน้้อยกว่า่มาก 

อย่า่งเห็็นได้ช้ัดั เนื่่�องจาก ETF  

ไม่ต่้อ้งมีีค่าใช้จ้่า่ยในการจ้า้งผู้้�จัดัการกองทุุน 

มานั่่�งติดิตามนั่่�นเอง
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ความแตกต่่างเรื่่�องของความเสี่่�ยง

ไม่่ว่่าเราจะลงทุุนในกองทุุนรวมหรือื ETF ต่่างก็็มีี “ความเส่ี่�ยง” ที่่�ต้้อง

ทำำ�ความเข้้าใจ เพราะการลงทุุนทุุกประเภท ไม่่มีีอะไรที่่�มาการันัตีีผลตอบแทน

แน่่นอน 100% รวมไปถึึงกองทุนุรวมและ ETF ถึึงแม้้จะมีจีุดุประสงค์์เหมือืนกัันคืือ 

ช่ว่ยกระจายความเสี่่�ยงโดยการลงทุุนในหุ้้�นหรือืสินิทรัพัย์์หลายตััว แต่่รายละเอีียด

ของความเสี่่�ยงมีีจุุดต่างกัันที่่�คุุณควรรู้้ �ดัังนี้้�
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มีี หากเป็็นกองทุุน 

ต่่างประเทศ (บางกอง 

ก็็จะมีีการป้้องกััน 

ความเส่ี่�ยงจากค่่าเงินิไว้้)

มีี หากเป็็นกองทุุน  

Active Fund  

ที่่�ผู้้�จััดการเลืือกหุ้้�นเอง

มีี หากเป็็น ETF  

ต่่างประเทศ เพราะเรา

ต้้องแลกเงินิของ 

ประเทศนั้้�น ๆ เพื่่�อลงทุุน

ส่่วนใหญ่่เป็็น Passive 

Fund ลงทุุนตามดัชนีี  

ลดความเส่ี่�ยง 

จากมนุุษย์์

ความเสี่่�ยงจาก 

ค่่าเงิิน (กรณีีลงทุุน 

ต่่างประเทศ)

ความเสี่่�ยงด้้าน 

การบริิหารจััดการ

มีี

น้้อยกว่่า (ซื้้�อขายตาม 

NAV ราคาจะกำำ�หนด 

วัันละรอบ)

ส่่วนใหญ่่สภาพคล่่องดีี 

แต่่รอ 1-3 วัันทำำ�การ 

ในการรับัเงินิ

มีีเท่่ากััน

มากกว่่า (ราคาเป็็น

แบบเรียีลไทม์์จะมีีความ

ผันัผวนระหว่่างวััน)

ขึ้้�นอยู่่�กัับปริมิาณ 

การซื้้�อขายของ ETF  

บางตััวถ้้าสภาพคล่่องต่ำำ�

ก็็จะซื้้�อขายยาก  

(เหมืือนหุ้้�น)

ETFกองทุุนรวมทั่่�วไปประเภทความเสี่่�ยง

ความเสี่่�ยงจากราคา

สิินทรััพย์์

ความเสี่่�ยงจากจัังหวะ 

การซื้้�อขาย

ความเสี่่�ยงจาก 

สภาพคล่่อง

สรุุปภาพรวมความเสี่่�ยง
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อธิิบายให้้เห็็นภาพง่่าย ๆ

ทั้้�งกองทุุนรวมและ ETF มีีความเส่ี่�ยงนี้้�  

เหมืือนกััน เพราะต่่างก็ล็งทุุนในหุ้้�น  

ตราสารหนี้้�  หรืือสิินทรัพัย์อื่่�นที่่�มีี 

ราคาข้ึ้�นลงตามอุุปสงค์์และอุุปทาน  

(Demand & Supply)

กองทุุนรวมทั่่�วไป : ซื้้�อขายตามราคาปิิด 

ของวััน (NAV) ผู้้�ลงทุุนไม่่สามารถเลืือก 

จัังหวะซื้้�อขายระหว่่างวัันเองได้้  

ลดความเส่ี่�ยงจากอารมณ์หรืือความโลภ

ETF : ซื้้�อขายได้้ตลอดวััน  

เหมืือนหุ้้�น  มีีโอกาสตััดสิินใจผิดิจัังหวะ

จากการใช้อ้ารมณ์ เช่น่ ซื้้�อแพงเพราะรีบี  

หรืือขายขาดทุุนเพราะตกใจ

1
ความเสี่่�ยงจาก 
ราคาสิินทรััพย์์  
(Market Risk)

2
ความเสี่่�ยงจาก

จัังหวะการซื้้�อขาย 
(Timing Risk)
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กองทุุนรวมทั่่�วไป : ส่่วนใหญ่่มีีผู้้�ดููแล 

ตลาดหรืือ บลจ. รับัซื้้�อคืืน

กองทุุนรวมที่่�มีีนโยบายป้้องกััน 

ความเส่ี่�ยงจากค่่าเงินิ (Hedging)  

จะไม่่มีีความเส่ี่�ยงด้้านอััตราแลกเปลี่่�ยน  

(กรณีีเป็็นกองทุุนรวมต่างประเทศ)

ETF : ถ้้าเป็็น ETF ที่่�มีีคนซื้้�อขายน้้อย  

หรืือไม่่มีี Market Maker (ผู้้�ดููแลสภาพคล่่อง) 

อาจทำำ�ให้้ราคาซื้้�อขายไม่่ตรงกัับมููลค่่า 

ที่่�แท้จ้ริงิ (NAV) หรืือขายไม่่ออก 

ในเวลาที่่�ต้้องการ

ETF : อาจมีีนโยบายป้้องกัันความเส่ี่�ยงจากค่่าเงินิ 

(Hedging) หรืือไม่่มีี ขึ้้�นอยู่่�กัับรายละเอีียดกองทุุน 

แต่่การซื้้�อ ETF ต่่างประเทศจะต้้องแลกเปลี่่�ยนเป็็น

สกุุลเงินิประเทศนั้้�น ๆ หรืือเวลาขายแล้้วต้้อง 

แลกเปลี่่�ยนเป็็นเงินิบาทกลัับมา ทำำ�ให้้มีีความเส่ี่�ยง

จากการเปลี่่�ยนแปลงของค่่าเงินินั่่�นเอง

3

4

ความเสี่่�ยงจาก
สภาพคล่่อง  

(Liquidity Risk)

ความเสี่่�ยง 
จากค่่าเงิิน  

(Currency Risk)
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กองทุุนรวม Active Fund :  
ผู้้�จััดการกองทุุนมีีสิิทธิ์์�เลืือกหุ้้�นเอง  

อาจมีีความเส่ี่�ยงจากการ 

ตััดสิินใจผิดิพลาด

ETF ส่่วนใหญ่เ่ป็็น Passive Fund :  
ลงทุุนตามดััชนีี เช่น่ SET50, S&P 500   

ลดความเส่ี่�ยงจากมนุุษย์์ แต่่ก็็อาจไม่่ได้้ 

ผลตอบแทนสููงเกิินกว่่าตลาดโดยรวม 

หรืือดััชนีีที่่�อ้้างอิิง

5
ความเสี่่�ยงด้้านการ

บริิหารจััดการ  
(Management Risk)
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ความแตกต่่างเรื่่�องของภาษีี

แม้้กองทุุนรวมและ ETF จะคล้้ายกัันในแง่่ของการลงทุุนแบบกระจาย 

ความเสี่่�ยง แต่่เรื่่�องภาษีีมีคีวามแตกต่่างบางประการ โดยเฉพาะในกรณีของ ETF ที่่� 

ซื้้�อขายเหมืือนหุ้้�น

ภาษีีที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการลงทุุน

โดยหลััก ๆ การลงทุุนทั้้�งกองทุุนรวมและ ETF จะมีีภาษีีอยู่่� 2 ส่่วนที่่�คุุณ 

ต้้องรู้้ � ได้้แก่่

1. 	ภาษีีจากเงิินปันผล (ถ้้ากองทุุนหรืือ 

ETF มีีการจ่่ายปัันผล)

2. 	ภาษีีจากกำำ�ไรส่่วนต่่างราคาซื้้�อขาย 

หรืือที่่�เรียีกว่่า Capital Gain
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แนะนำ� ETF ยอดนิยม

	 สำำ�หรับัมืือใหม่่การค้้นหา ETF ด้้วยตััวเองอาจจะเป็็นเรื่่�องท่ี่�ยาก ดังนั้้�น 

ผู้้�เขีียนจึึงเลืือก ETF ที่่�นิิยมมาแนะนำำ�ให้้ผู้้�อ่านได้้ทำำ�ความรู้�จักกัันก่่อน

iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF (AGG)

ลงทุุนอะไรบ้้าง : เปรีียบเสมืือนการเป็็นเจ้้าหนี้้�ของรัฐับาล

และบริษัิัทท่ี่�น่่าเชื่่�อถืือท่ี่�สุุดในสหรัฐัฯ กองทุุนนี้้�ลงทุุนในตราสาร

หนี้้�คุุณภาพดีี  (Investment Grade) หลายพัันฉบัับ โดยมีี

สััดส่่วนหลััก ๆ คือ พัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ (ประมาณ 

45%), ตราสารหนี้้�ที่่�มีีสินเช่ื่�อที่่�อยู่่�อาศัยัค้ำำ�ประกััน (MBS) และ

หุ้้�นกู้้�ของบริษัิัทชั้้�นนำำ�

ค่่าธรรมเนีียม (Expense Ratio) : 0.03% ต่อปีี (ต่ำำ�มาก)

ความผัันผวน (3-Year Standard Deviation) : 

ประมาณ 6.44% ซึ่่�งถืือว่่าต่ำำ�มากเมื่่�อเทีียบกัับหุ้้�น เป็็น 

“เบาะลม” ชั้้�นดีีของพอร์ต์
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Standard Deviation คืือตัวัเลขที่่�บอกว่า่ราคา 

ของ ETF นั้้�นมีีความ “เหวี่่�ยง” หรือื “แกว่ง่ตัวั” 

ข้ึ้�นลงรุุนแรงแค่่ไหน เมื่่�อเทีียบกับัค่าเฉลี่่�ยของมันัเอง  

ยิ่่�งสูงูยิ่่�งผันัผวนมาก ยิ่่�งต่ำำ�ยิ่่�งมีีความน่ิ่� ง 

ของราคามากกว่า่
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ลงทุุนอะไรบ้้าง : ลงทุุนในบริษัิัทที่่�ใหญ่่และแข็็งแกร่ง่ที่่�สุุด 

500 แห่่งในสหรัฐัฯ ตามดัชนีี S&P 500 เป็็นการลงทุุนใน

ภาพรวมของเศรษฐกิิจสหรัฐัฯ หุ้้�นหลััก ๆ  ที่่�ถืือครองคืือบริษัิัท

ยัักษ์์ใหญ่่ที่่�ทุุกคนรู้้�จัก เช่่น Microsoft, Apple, NVIDIA, 

Amazon และ Alphabet (Google)

ค่่าธรรมเนีียม (Expense Ratio) : 0.03% ต่อปี ี(ต่ำำ�มาก)

ความผัันผวน (3-Year Standard Deviation) : อยู่่�

ในช่ว่ง 17-18% ซึ่่�งเป็น็ความผันัผวนมาตรฐานของตลาดหุ้้�น

ขนาดใหญ่่

Vanguard S&P 500 ETF (VOO)
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ลงทุุนอะไรบ้้าง : ลงทุุนในหุ้้�น 100 บริษัิัทของสหรัฐัฯ ท่ี่�

ไม่่เพีียงแต่่จ่่ายปัันผลสููง แต่่ยัังมีีปััจจััยพื้้�นฐานที่่�แข็็งแกร่ง่

และมีีประวััติิการจ่ายปัันผลที่่�สม่ำำ�เสมอ หุ้้�นหลััก ๆ มัักจะอยู่่�

ในกลุ่่�มอุตสาหกรรม, สุุขภาพ และสิินค้้าอุปโภคบริโิภค เช่่น 

Broadcom, Verizon, Coca-Cola, Amgen, Chevron

ค่่าธรรมเนีียม (Expense Ratio) : 0.06% ต่่อปี ี(ต่ำำ�มาก)

ความผัันผวน (3-Year Standard Deviation) : อยู่่�

ในช่ว่ง 15-17% มักัจะมีีความผันัผวนน้้อยกว่า่ตลาดโดยรวม

เล็็กน้้อย

Schwab U.S. Dividend Equity ETF (SCHD)
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วิเคราะห์พื้นฐานด้วยการอ่าน  
Fund Fact Sheet ใน TradingView

ในโลกของการลงทุุนท่ี่�เปล่ี่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็ว็ เครื่่�องมืือและข้้อมููลได้้

กลายเป็็นปััจจััยสำำ�คัญที่่�กำำ�หนดความสำำ�เร็จ็ของนัักลงทุุน การเข้้าถึึงข้้อมููลเชิิงลึึก

ต้้องอาศััยเอกสารที่่�เรีียกว่่า “หนัังสืือชี้้�ชวน” หรืือ Fund Fact Sheet ซึ่่�งเป็็น

เหมืือนเข็็มทิิศนำำ�ทางให้้นัักลงทุุน 

แต่่ในปัจัจุบัุัน TradingView ได้้ปฏิิวัติัิกระบวนการนี้้�โดยการนำำ�ข้อ้มููลเหล่่านี้้� 

ครอบคลุุมกองทุุนทั่่�วโลกมาให้้นัักลงทุุนสามารถเข้้าถึึงได้้ง่่ายขึ้้�น เพื่่�อวิิเคราะห์์

ข้อ้มูลูพื้้�นฐานที่่�สำำ�คัญของ ETF เรามาเริ่่�มจากการเข้า้ไปที่่�หน้้าต่่างของ Fund Fact 

Sheet กััน (สามารถใช้้ได้้ทั้้�งเว็็บ PC, Mac และแอปสำำ�หรับั Android และ iOS)
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2 3

คลิิกที่่� ... ด้้านหลัังชื่่�อของสิินทรัพัย์์

เลืือก Metrics				    เลืือก Analysis
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Fund Fact Sheet เอกสารสรุุปข้้อมููลกองทุุน

เอกสารสำำ�คัญที่่�เรีียกว่่า Fund Fact Sheet คืือเอกสารสรุปข้้อมููลสำำ�คัญ

ของกองทุนุรวม มีีวัตัถุปุระสงค์์เพื่่�อให้้นัักลงทุุนได้้รับัข้อมููลท่ี่�จำำ�เป็น็ทั้้�งหมดในการ

ตััดสิินใจ โดยทั่่�วไปแล้้ว Fund Fact Sheet จะมีีหน้้าที่่�แสดงข้้อมููลสำำ�คัญ

ข้้อมููลเหล่่านี้้�เป็็นมาตรฐานท่ี่�จำำ�เป็็นสำำ�หรับัการวิิเคราะห์์ แต่่ข้้อจำำ�กัดคืือ 

มัักจะเป็็นข้้อมููลรายเดืือนหรืือรายไตรมาส ซึ่่�งอาจไม่่ทัันต่่อสภาวะตลาดที่่�

เปล่ี่�ยนแปลงอย่า่งรวดเร็ว็ ต่่อไปเราจะมาเริ่่�มทำำ�ความเข้้าใจแต่่ละหััวข้้อท่ี่�แสดงใน  

TradingView กัันทีีละส่่วน เริ่่�มจาก

เมื่่�อเข้า้มาแล้้วเราก็็จะพบ Fund Fact Sheet ซึ่่�งประกอบไปด้้วย 2 หััวข้้อคืือ 

Overview เป็็นการดูภูาพรวมทั้้�งหมดของกองทุุน

หรือืก็คื็ือ Fund Fact Sheet แบบสรุป

Holdings เป็็นการเข้้าไปดูวู่า่ ETF น้ี้�

ถือืหุ้้�นทั้้�งหมดมีีอะไรบ้า้ง
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“Key stats” สััญญาณชีีพของ ETF

บนหน้้าภาพรวม ETF (ตััวอย่่างจะใช้้ SPY) จะมีีส่วนท่ี่�เรีียกว่่า “Key stats” 

ซึ่่�งเปรีียบเสมืือนการแสดงสััญญาณชีีพของกองทุุน โดยรวบรวมตัวชี้้�วััดที่่�สำำ�คัญ

ที่่�สุุดไว้้ นัักลงทุุนเราจะมาดููในส่่วนที่่�สำำ�คัญดัังนี้้�
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