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บทน﻿�ำ

เน้ือหาของหนงัสอืเล่มนี ้มคีวามต่อเนือ่งทัง้จากเล่มแรก 

“Trading and Investing for Beginners” ทีน่�ำเสนอแนวคดิ

พืน้ฐานทีจ่�ำเป็นต่อผูเ้ริม่ต้น และจากเล่มสอง “The Wyckoff 

Methodology in Depth” ทีอ่ธิบายวิธกีารเทรดแบบ Wyckoff 

โดยละเอียดว่าเป็นเครื่องมือส�ำคัญส�ำหรับเก็งก�ำไรในตลาด

การเงิน

สิ่งที่อยู่ภายในเล่มจะพาเราก้าวไปอีกขั้นเพื่อเรียนรู้และท�ำความเข้าใจใน

แนวคิดท่ีมีความซับซ้อนขึ้น ผ่านการผสานเข้ากับเครื่องมือทางเทคนิคสมัยใหม่ที่

อิงกับปริมาณการซื้อขายอย่าง Volume Profile และ Order Flow ซึ่งจะช่วยให้

เราเทรดได้ง่ายขึ้น

ผมขอแนะน�ำเป็นอย่างยิ่งว่า คุณควรศึกษาทุกแนวคิดที่ผมรวบรวมไว้ใน

หนังสือ 2 เล่มก่อนหน้า ให้เข้าใจอย่างลึกซึ้งก่อนเริ่มต้นอ่านหนังสือเล่มนี้ มิฉะนั้น 

อาจท�ำให้คุณสับสน เข้าใจคลาดเคลื่อน หรือเก็บใจความส�ำคัญได้ไม่ครบถ้วน
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ใครบ้างที่ควรอ่านหนังสือเล่มนี้?

เนื้อหาในเล่มค่อนข้างซับซ้อนและยากขึ้นอีกระดับ จึงเป็นเหตุผลว่าท�ำไมผม

ถึงกล่าวว่า ผมเขียนหนังสือเล่มนี้ขึ้นเพื่อให้เทรดเดอร์ที่มีประสบการณ์และอยากจะ

พัฒนาตนเองได้ก้าวข้ึนไปอีกข้ันอย่างมีคุณภาพ ผ่านการเรียนรู้และประยุกต์ใช้ 

เครื่องมือวิเคราะห์ปริมาณการซื้อขายอย่าง Volume Profile และ Order Flow

ด้วยคณุลกัษณะอนัเป็นสากลของแนวทางนี ้ไม่ว่าใครจงึสามารถเข้าถงึได้ ทัง้คน

ท่ีเน้นเทรดแค่ในระยะสัน้ หรือถือเล่นรอบระยะกลาง หรอืมุง่ลงทนุระยะยาว อย่างไร

ก็ตาม ดเูหมอืนนกัเกง็ก�ำไรรายวนัจะเป็นผูรั้บประโยชน์สงูสดุจากแนวทางน้ี เน่ืองจาก

เครื่องมือหลายชนิดที่เราจะไปเรียนรู้วิธีใช้กันนั้น ล้วนมุ่งเป้าไปที่การฉกฉวยท�ำก�ำไร

จากความไร้ประสิทธิภาพของตลาดในระยะสั้น

มีอะไรในเล่ม Wyckoff 2.0?  

และท�ำไมคุณถึงจ�ำเป็นต้องมีความรู้นี้?

ถ้าคุณอยู่ในตลาดมานานพอสมควร คุณน่าจะเคยประสบปัญหายุ่งยากจาก

การซือ้ขายด้วยเครือ่งมอืทีด่เูหมอืนจะช่วย เช่น สัญญาณทางเทคนคิชนดิพเิศษ กราฟ

ประเภทท่ีคิดค้นกันมานานนม หรือวิธีการอื่น ๆ ที่เกือบเรียกได้ว่าเป็นการเล่นแร่

แปรธาตุ ผมคิดว่าเราต่างก็ผ่านเรื่องนี้กันมาแล้ว มันคือเรื่องปกติในธุรกิจที่ออกแบบ

เส้นทางมาเพือ่ก�ำหนดให้เราเดิน มเีพียงไม่ก่ีคนเท่านัน้ทีส่ามารถฟันฝ่าออกนอกเส้น

ทางที่เห็นนี้ได้ แต่หากได้ลองเรียนรู้วิธีการเทรดแบบ Wyckoff แล้ว ก็หมายความ

ว่า คุณก�ำลังเริ่มต้นก้าวแรกในเส้นทางใหม่

เล่ม Wyckoff 2.0 คือการวิวัฒน์ตามปกติของผู้ที่ศึกษาวิธีการเทรดแบบ 

Wyckoff สิ่งนี้คือการผสานกันของ 2 แนวคิดที่ทรงพลังสูงสุดในการวิเคราะห์ทาง

เทคนิค ระหว่างวิธีท่ีดีท่ีสุดในการวิเคราะห์ราคา กับวิธีที่ดีที่สุดในการวิเคราะห ์

ปริมาณการซื้อขาย



19 

PART 
01

ผู้เล่นในตลาดการเงิน

กระดานอิเล็กทรอนิกส์

การซื้อขายนอกตลาด

Dark Pools

ถูกสุ่ม หรือ ใครก�ำหนด

ราคา กับ วอลุ่ม

แนวคิด Adoption/Diffusion model



21 

ส่วนที่ 1  
โลกของการเก็งก�ำไรในทุกวันนี้

ด้วยความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี ท�ำให้ตลาดเปลี่ยนแปลงแบบพลิกจาก 

หน้ามือไปเป็นหลังมือภายในเวลาเพียงไม่กี่ปี ดังจะเห็นได้จากวิธีส่งค�ำสั่งซื้อขายที่

ย้ายไปใช้ระบบอเิลก็ทรอนกิส์เตม็รปูแบบ ทัง้ทีก่่อนหน้านีท้กุขัน้ตอนเคยด�ำเนนิการ

ด้วยมอืมนษุย์ สิง่นีไ้ด้น�ำพาทัง้ผูเ้ล่นประเภทใหม่ วธิเีทรดแบบใหม่ และแม้แต่ตลาด

สมัยใหม่ เข้ามายังโลกแห่งการลงทุนใบนี้

ไม่ต้องแปลกใจเลยว่าความใหม่ทั้งหลายนี้จะน�ำมาซึ่งความเสมอภาคด้าน 

การลงทุน เป็นการเปิดช่องให้บรรดารายย่อยทีเ่มือ่ไม่กีปี่ก่อนแทบไม่มโีอกาสลมืตา

อ้าปากได้มีบทบาทต่อตลาดมากขึ้น ทั้งนี้ มีเหตุผลที่การขาดทุนของรายย่อยส่วน

ใหญ่ไม่ใช่เรื่องบังเอิญ กฎกติกาของธุรกิจการเงินทุกประเภทถูกตั้งขึ้นมาเพื่อท�ำให้

ธุรกรรมของรายย่อยท�ำหน้าที่เป็นสภาพคล่อง (อันน้อยนิด) ให้กับตลาด
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04 0106 0305 02

ผู้เล่นในตลาดการเงิน

การสร้างความคุ้นเคยกับผู้ทรงอิทธิพลที่มีผลต่อความเคลื่อนไหวของราคา 

หลกัทรพัย์จะช่วยให้เรามสีถานะทีไ่ด้เปรยีบมากขึน้เมือ่ถึงเวลาต้องตดัสนิใจ ไม่ว่าจะ

เพื่อเก็งก�ำไรหรือเพ่ือลงทุน ในตลาดการเงินนั้นมีผู้เล่นอยู่มากมายและหลากหลาย 

วิธีการซื้อขายก็ต่างกันไปตามเป้าหมายของแต่ละคนที่เฉพาะเจาะจงไปในช่วง 

เวลาหนึ่ง

และหน่ึงในความผดิพลาดร้ายแรงทีเ่ราอาจพลัง้มอืท�ำลงไปได้กค็อื คดิว่าความ

เคลื่อนไหวใด ๆ  ในตลาดล้วนถูกก�ำหนดและควบคุมได้โดยคนเพียงกลุ่มเดียว ดังนั้น 

เมื่อจ�ำแนกเทรดเดอร์ว่ามีความเป็นมืออาชีพ หรือเป็นแค่มือสมัครเล่น ควบคู่ไปกับ

การเป็นคนที่รู้ “strong hand” กับคนที่ไม่รู้ “weak hand” ก็จะเข้าใจได้มากขึ้น

ว่าใครมีอ�ำนาจควบคุมตลาดมากกว่ากัน นี่จึงไม่ใช่แค่การต่อสู้กันระหว่างรายใหญ่

กบัรายย่อยเท่านัน้ เพราะเป็นทีรู่กั้นดว่ีา รายย่อยอยูใ่นระดบัทีเ่กอืบไร้ความสามารถ

ในการสร้างผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ที่มีปริมาณการซื้อขายสูง ๆ

นอกจากนี้ ยังต้องเข้าใจด้วยว่า ทุกข้อสรุปล้วนขึ้นอยู่กับปริมาณการซื้อขาย

ในหลักทรัพย์นั้นด้วย เป็นต้นว่า ถ้าวอลุ่มเพิ่มขึ้น ก็แสดงว่าผู้เล่นรายใหญ่มีบทบาท

มากขึ้น

ยกตัวอย่างเช่น ดัชนี S&P500 หนึ่งในหลักทรัพย์ที่มีมูลค่าการซื้อขายสูงที่สุด

และทัว่โลกกน็ยิมเทรดกนัอย่างแพร่หลาย จะบอกให้ว่าความเคลือ่นไหวเกือบทัง้หมด

ถูกควบคุมโดยกลุ่มสถาบันการเงินขนาดใหญ่ ด้วยการส่งค�ำสั่งซ้ือขายจ�ำนวนมาก

เข้าไปในตลาดและมีผลการจับคู่ที่ส�ำเร็จถึงกว่า 90 เปอร์เซ็นต์ นี่คือสนามรบที่ราย

ใหญ่ก�ำลงัฟาดฟันกนัเอง เพราะการแลกเปลีย่นจะเกดิขึน้ไม่ได้เลยถ้าไม่มเีทรดเดอร์

ระดบัสถาบนัหนึง่เตม็ใจมารบัจบัคูค่�ำสัง่ซือ้ขายของอกีสถาบนัหนึง่ด้วยการวางค�ำสัง่

ท่ีตรงข้ามกนัไว้ ตลาดจงึไม่สามารถจะขยบัไปไหนได้แม้เพยีงเศษเส้ียว หากปราศจาก

ผู้เล่นระดับสถาบันยักษ์ใหญ่อยู่เบื้องหลังการเปลี่ยนแปลงไปในแต่ละครั้ง
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ภาพที่ 1.3

Algorithmic Trading

ค�ำน้ีหมายถงึ กระบวนการส่งค�ำสัง่ซือ้ขายตามขัน้ตอนทีถ่กูก�ำหนดไว้ล่วงหน้า

เป็นอย่างดี โดยการด�ำเนินการจะเป็นไปแบบอัตโนมัติผ่านโปรแกรมคอมพิวเตอร์  

จึงปราศจากการแทรกแซงของมนุษย์

ซึ่งมีการใช้แบบจ�ำลองทางสถิติและเศรษฐมิติที่ซับซ้อนบนระบบปฏิบัติการ 

ขั้นสูงมาช่วยให้การตัดสินใจเป็นไปอย่างมีระเบียบแบบแผนและเป็นอิสระ

ข้อมูลโดยมากจึงอาศัย ราคา เวลา และวอลุ่ม เป็นตัวแปรส�ำคัญเหมือนวิธี

เทรดแบบปกต ิต่างกนัแค่วธิน้ีีถกูพฒันาขึน้เพือ่ให้ใช้ประโยชน์ในแง่ของความเรว็และ

ความสามารถในการประมวลผลข้อมูลรอบด้านของเครื่องคอมพิวเตอร์ ท�ำให้มีข้อ

ได้เปรียบที่เหนือกว่าเมื่อเทียบกับเทรดเดอร์ที่เป็นมนุษย์
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กลยุทธ์ที่ได้รับการรังสรรค์ขึ้นเหล่านี้จะคอยตีความสัญญาณต่าง ๆ ที่ปรากฏ

ในตลาด เพื่อเข้าซ้ือขายโดยอัตโนมัติให้สอดคล้องกับปัจจัยทั้งหลายในระยะเวลาที่

ต่างกัน

การเพิ่มขึ้นของส่วนแบ่งตลาดที่การซื้อขายผ่านโปรแกรมอัตโนมัติท�ำได้ใน 

ทุกประเภทหลักทรัพย์ในช่วงไม่กี่ปีนี้น่าทึ่งมาก และผลการคาดการณ์ก็ระบุว่าใน 

ปีถัด ๆ ไป จะยังคงเป็นไปในลักษณะเดียวกันกับในภาพ

ซึ่งหนึ่งในเหตุผลของการขยายตัวที่รวดเร็วนี้ก็คือ การน�ำปัญญาประดิษฐ์เข้า

มาสู่ภาคการเงิน

High-Frequency Trading

การส่งค�ำสั่งซื้อขายด้วยความเร็วสูง คือการซื้อขายโดยอาศัยโปรแกรมเทรด 

ที่สามารถส่งค�ำสั่งได้ด้วยความเร็วระดับไมโครวินาที เพื่อฉวยประโยชน์จาก 

ความเปลี่ยนแปลงอันน้อยนิดในราคาหลักทรัพย์

ภาพที่ 1.4
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แนวคิด Adoption/Diffusion model

แบบจ�ำลองนีค้อืทฤษฎทีีถ่กูคดิค้นขึน้ในปี 1962 โดยนกัสงัคมวทิยาชือ่ Everett 

Rogers ซึ่งเขาตั้งสมมติฐานว่า นวัตกรรมต่าง ๆ  มีการแพร่กระจายออกไปได้อย่างไร 

ตั้งแต่ขั้นต้นที่ยังดูเป็นสิ่งแปลกใหม่ไปจนถึงขั้นปลายที่มีการน�ำไปใช้กันอย่าง 

แพร่หลาย

Dr. Hank Pruden เทรดเดอร์ชื่อดังผู้ใช้วิธีการเทรดแบบ Wyckoff ได้ปรับ

ภาพแบบจ�ำลองดังกล่าวให้เข้ากับการท�ำงานของตลาดการเงิน แล้วเขียนลงหนังสือ

ของเขาชื่อ “The Three Skills of Top Trading” โดยมีแนวคิดคือ การรวมเอา 4 

องค์ประกอบของการวิเคราะห์ทางเทคนิค เข้าไว้ด้วยกัน (ราคา ปริมาณการซื้อขาย 

เวลา และอารมณ์ตลาด) เพือ่ให้ได้ข้อสรปุทีส่มบรูณ์ขึน้และมคีวามใกล้เคยีงสอดคล้อง

กับสภาพตลาดปัจจุบัน รวมถึงทิศทางในอนาคตที่มากกว่าเดิม

ภาพที่ 1.10

แผนภาพขั้นต้นที่อาศัย 2 ปัจจัย มาเป็นตัวอธิบาย
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โค้งรูปตัว S

ส่ิงนี้สื่อถึงพฤติกรรมของราคา โดยภาพที่ 1.10 ได้แสดงถึงส่วนส�ำคัญและ

แต่ละขั้นตอนของวัฏจักรตลาด อันได้แก่ ระยะสะสม แนวโน้มขาขึ้น ระยะแจกจ่าย 

และแนวโน้มขาลง

หากคุณเคยอ่านหนังสือเล่มแรกของผม คุณจะคุ้นตากับภาพล�ำดับข้ันของ

วัฏจักรราคา ดังนั้น เราจะไม่ลงลึกไปมากกว่านี้ มิฉะนั้น มันจะซ�้ำกับที่คุณเคย 

เรียนรู้ไป และในเล่มนัน้ผมกอ็ธบิายสาระส�ำคญัของทกุความเคลือ่นไหวไว้อย่างละเอยีด

แล้ว ทั้งในช่วงที่มีแนวโน้มและในช่วงที่สวิงตัวออกข้าง

เราจงึสรปุได้ว่า วฏัจกัรตลาดนัน้ไม่มอีะไรมากไปกว่าการมส่ีวนร่วมของเทรดเดอร์

ประเภทต่าง ๆ ที่เป็นไปตามล�ำดับขั้นจนเกิดเป็นวงจร

โค้งระฆังคว�่ำของ Gaussian

สิ่งนี้แสดงถึงการกระจายตัวของวอลุ่มและอารมณ์ตลาด โดยภาพที่ 1.10  

จะระบุจ�ำนวนผู้เล่นที่เข้ามาเทรดในแต่ละช่วงเวลา การน�ำแนวคิดนี้ไปใช้ควบคู่กับ 

การวิเคราะห์ข้อมูลอย่างปราศจากอคติจะช่วยให้เราชี้ชัดได้ทุกตลาดว่าก�ำลังอยู่ใน

เฟสใดเมื่อเทียบกับภาพโค้งระฆังคว�่ำของ Gaussian 

โดยประเภทของผู้เข้าร่วมจะถูกแบ่งตามช่วงเวลาที่เข้าสู่ตลาด ดังนี้

f	ผู้ริเริ่ม ในตลาดมีคนกลุ่มนี้อยู่ประมาณ 2.5 เปอร์เซ็นต์ เป็นระดับผู้สร้าง

ที่หมายถึงกลุ่มคนวงใน แต่เพราะเป็นพวกที่อยู่วงในนี่แหละ ทั้งการระบุ

พฤติกรรมการมีส่วนร่วมในตลาดและการตีความเจตนาแอบแฝงในแต่ละ

การกระท�ำให้ถูกต้อง จึงท�ำได้ยากมาก

f	ผู้ใกล้ชิด ในตลาดการเงินจะมีคนกลุ่มนี้อยู่ราว 13.5 เปอร์เซ็นต์ เป็นคน

กลุ่มแรกท่ีได้ใช้นวัตกรรมก่อนใคร ซึง่เทยีบได้กบับรรดาเทรดเดอร์ตวัฉกาจ

ทั้งหลาย พวกเขาล้วนรอบรู้และรู้ดีว่าหลักทรัพย์แต่ละตัวหากประเมิน

อย่างเป็นกลางแล้วควรมมีลูค่าเท่าไร จงึเป็นธรรมดาทีพ่วกเขาจะถอืสถานะ
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PART 
03

ทฤษฎีการประมูล + Volume Profile

องค์ประกอบของ Volume Profile

รูปแบบของ Profile

ความต่างระหว่างวอลุ่มแนวตั้งกับวอลุ่มแนวนอน

ความต่างระหว่าง Volume Profile กับ Market Profile

หน้าตาของ Profile

การน�ำ Volume Profile ไปใช้

หลักการเก็งก�ำไรใน Value area
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ส่วนที่ 3  
เครื่องมือ VOLUME PROFILE

Volume Profile คือ Market Profile รูปแบบหนึ่ง ซึ่งเป็นเครื่องมือที่  

J. Peter Steidlmayer ออกแบบไว้ตั้งแต่ปี 1985 เพื่อใช้ในตลาด CBOT

Steidlmayer เป็นทั้งนักเก็งก�ำไรและกรรมการบริหารตลาดฟิวเจอร์สและ

ออปชัน่ระดบัประเทศแห่งนีม้านานกว่า 40 ปี แรกเริม่เดมิทวีธิแีสดงผลการประมลู

ด้วยรูปแบบใหม่นี้มีไว้ส�ำหรับสมาชิกตลาด CBOT เท่านั้น แต่แล้วความนิยมใน

เครื่องมือดังกล่าวก็แพร่กระจายไปอย่างรวดเร็วแม้แต่ในต่างประเทศ ดังนั้น เราจึง

พอจะอนมุานได้ว่าการประเมนิทศิทางตลาดด้วยเครือ่งมอืนีไ้ม่น่าจะเป็นวธิทีีแ่ย่อะไร

ต่างจากเครื่องมือ Order Flow Footprint ที่วิเคราะห์ร่องรอยการเคาะซื้อ

เคาะขายเสร็จแล้วต้องตีความต่อ เครื่องมือ Volume Profile จะแสดงผลที่ตรงไป

ตรงมาโดยไม่จ�ำเป็นต้องตคีวามใด ๆ  มนัจงึให้ข้อมลูทีเ่ป็นประโยชน์อย่างมากส�ำหรบั

น�ำไปวิเคราะห์และวางแผนตอบสนองต่อสถานการณ์ที่ต่างกันต่อไป
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ทฤษฎีการประมูล + Volume Profile

Volume Profile น�ำหลกัของทฤษฎกีารประมลูมาใช้ในทางปฏบิตัใิห้จับต้องได้

ด้วยการฉายภาพพืน้ทีท่ีผู่ค้นแสดงความกระตอืรอืร้นออกมาให้เหน็กนับนกราฟ โดย

ขนาดของความกระตอืรอืร้นสามารถวัดได้ด้วยจ�ำนวนกจิกรรมทีเ่กดิขึน้ในบริเวณใด

บรเิวณหนึง่เป็นการเฉพาะ และกิจกรรมดงักล่าวกถ็กูระบเุป็นตวัเลขตามปรมิาณการ

ซื้อขาย

ด้วยวธินีี ้Volume Profile จงึระบพุืน้ทีท่ีผู่ค้นสนใจกนัมากทีส่ดุและน้อยทีส่ดุ

ได้ ซึง่เราสามารถน�ำพืน้ทีด่งักล่าวมาประเมนิหาขอบเขตทีเ่กดิจากปฏสิมัพนัธ์ของทัง้

สองฝ่ายเพื่อพิจารณาต่อไปว่า ในช่วงราคาดังกล่าวเกิดการยอมรับหรือถูกปฏิเสธ

โดยหลกัการท้ังหมดต้ังอยูบ่นสมมตฐิานทีว่่า ตลาดมคีวามทรงจ�ำและมแีนวโน้ม 

ว่าจะท�ำพฤติกรรมซ�้ำเดิม ดังนั้น จึงคาดการณ์ได้ว่าในอนาคตจะมีบางช่วงราคาที่

ตลาดอาจแสดงพฤติกรรมเหมือนเมื่อครั้งอดีต

หนึ่งในข้อควรระวังที่ต้องจ�ำให้ดีคือ ส่วนมากตลาดมักมีความจ�ำสั้น น่ัน

หมายความว่า ช่วงราคาที่เทรดกันครั้งหลังสุดจะส�ำคัญกว่าช่วงราคาที่เทรดกันก่อน

หน้าเสมอ ด้วยเหตุนี้ ในกรณีที่ราคาเข้าสู่ภาวะไร้สมดุล บริเวณแรกท่ีต้องมองหาก็

คือช่วงราคาที่ใกล้ที่สุดที่เคยมีภาวะสมดุลมาก่อน

ยิ่งราคาอยู่ห่างบริเวณที่เคยได้รับการยอมรับมากเท่าไร บริเวณนั้นจะยิ่งมีนัย

ส�ำคัญน้อยลงเท่านั้น แต่ถ้าเราไม่มีข้อมูลอื่นใดไว้ใช้อ้างอิง การประเมินมูลค่าก็ยังคง

ช่วยเราได้ โดยมีเร่ืองส�ำคัญที่ควรระวังคือ หากมีบริเวณใกล้เคียงที่ตลาดเคยสร้าง

สมดุลไว้ พื้นที่ตรงนั้นมักเป็นเป้าหมายให้ตลาดเคลื่อนเข้าหาก่อนเป็นล�ำดับแรก 

เนื่องจากช่วงราคาดังกล่าวสามารถสะท้อนมูลค่าได้ใกล้เคียงเวลาปัจจุบันได้ดีที่สุด
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องค์ประกอบของ Volume Profile

ภาพกราฟจะแสดง Volume Profile ด้วยรูปแบบฮิสโตแกรมตามแกนนอน

เพื่อให้เห็นการกระจายตัวของปริมาณการซื้อขายในแต่ละระดับราคา

โดยตัวเลขที่แสดงจะหมายถึงจ�ำนวนสัญญาท่ีมีการซ้ือขายแล้วเสร็จในแต่ละ

ระดบัราคา ท�ำให้การกระจายตวัเมือ่ดจูากฮสิโตแกรมจะมรีปูร่างไม่เหมอืนกนั เพราะ

ยิ่งถ้ามีธุรกรรมเกิดข้ึนที่ราคานั้นมากเท่าไร เส้นนอนก็ยิ่งยาวออกไปเท่านั้น ฉะนั้น 

ถ้าเส้นยิ่งสั้น ก็ยิ่งสะท้อนถึงจ�ำนวนเทรดที่น้อยลง

ก่อนอื่น เราจะใช้การแจกแจงแบบปกติ (รูประฆังคว�่ำของ Gaussian) มาเป็น

ทฤษฎีอ้างอิงเพื่อท�ำความเข้าใจมุมมองทางสถิติตามเงื่อนไขดังต่อไปนี้

ภาพที่ 3.1

f	ข้อมูลจะกระจายตัวแบบสมมาตร ท�ำให้ค่าเฉลี่ย ค่ามัธยฐาน และค่า

ฐานนิยม อยู่ตรงต�ำแหน่งเดียวกัน คือกึ่งกลางของภาพพอดี

f	ในแต่ละฝั่งจะมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานที่เว้นช่วงห่างเท่ากันอยู่ 3 ระดับ 

และจะวัดค่าความแปรปรวนกับค่าความผันผวนโดยอิงกับค่าเฉลี่ย
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f	ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานค่าแรก (-1 ถึง +1) ประกอบไปด้วยข้อมูลจ�ำนวน 

68.2 เปอร์เซน็ต์ของทัง้หมด และเมือ่รวมส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานค่าถัดมา 

(-2 ถึง +2) จะมีจ�ำนวนรวมกัน 95.4 เปอร์เซ็นต์ของข้อมูลทั้งหมด

Value Area (VA)

ภาพที่ 3.2

ตวัอย่างจากตลาดจรงิภาพนีม้กีารแจกแจงแบบปกต ิเพราะค่าทัง้หลายกระจาย

ตัวออกจากกึ่งกลางทั้งด้านบนและด้านล่าง
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โดยข้อมูลท้ังหมดถูกจัดเรียงตามแกนต้ังตามล�ำดับชั้น แกนนอนจึงแสดงถึง

จ�ำนวนของข้อมูลสะสมของชั้นนั้น ๆ 

แนวคิดเรือ่ง Value Area คอืการแบ่งพืน้ทีช่่วงแรกของส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 

(-1 ถึง +1) ออกเป็น Value Area High (VAH) กับ Value Area Low (VAL) และ

ด้วยข้อมูลจ�ำนวน 68.2 เปอร์เซ็นต์ของวอลุ่มเทรดทั้งหมดตลอดช่วงราคาที่ก�ำหนด 

บรเิวณดงักล่าวจึงเป็นพืน้ทีท่ีม่กีารซือ้ขายกนัหนาแน่นท่ีสดุในช่วงราคาท่ีก�ำหนดด้วย 

และสามารถสรุปได้ว่า นี่คือช่วงราคาที่ผู้คนในตลาดให้การยอมรับ

ขณะทีว่อลุม่เทรดนอกพืน้ทีด่งักล่าวแม้มถีงึ 31.8 เปอร์เซน็ต์ แต่กถ็อืว่าซ้ือขาย

กันเบาบางหากพิจารณาเฉพาะช่วงราคาที่ก�ำหนด จึงสรุปได้ว่าเป็นส่วนท่ีผู้คนใน

ตลาดแสดงการปฏิเสธ

เพราะฉะนั้น จุดสูงสุดและจุดต�่ำสุดของ Value Area (VAH และ VAL) จะท�ำ

หน้าที่เป็นแนวต้านและแนวรับให้กับการเทรดในเขตสมดุล

นอกจากนี้ ความกว้างของ Value Area ยังเป็นค�ำใบ้ว่าสภาพตลาดก�ำลังเป็น

ยังไงด้วย เป็นต้นว่า ถ้า Value Area ดูกว้าง ก็แสดงว่าผู้คนอยากมีส่วนร่วม แต่ละ

คนจึงเข้าท�ำในราคาที่ตัวเองต้องการ แต่ถ้า Value Area ดูแคบ ก็แสดงว่าไม่ค่อยมี

ใครเทรด
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รูปแบบของ Profile

Volume Profile คือเคร่ืองมือที่สามารถปรับเปลี่ยนให้เข้ากับความต้องการ

ของผู้ใช้ได้

สิ่งหนึ่งซึ่งเห็นได้ชัดเวลาเลือกใช้ Volume Profile ที่ต่างกันไม่ว่าจะรูปแบบ

ใดคือ ผู้ใช้จะถูกก�ำหนดโดยกรอบเวลาของตัวเองและปัจจัยการเทรดท่ีเก่ียวข้อง 

ท�ำให้ต้องเลอืกรปูแบบ Volume Profile ทีส่ามารถครอบคลมุแนวทางการวเิคราะห์

ที่ใช้

แต่ตามหลักแล้ว เราจะแบ่ง Volume Profile ออกเป็น 3 รูปแบบ ได้แก่

Fixed range

เป็นประเภทท่ีเต็มไปด้วยความหลากหลาย เพราะรูปแบบนี้มีเอกลักษณ์คือ  

ผู้ใช้สามารถก�ำหนดขอบเขตของ Volume Profile ได้ด้วยตัวเอง ซึ่งหมายถึง 

ตรงไหนก็ได้ในกราฟ

จงึมปีระโยชน์ในการระบบุรเิวณทีส่ามารถเข้าเก็งก�ำไรเป็นอย่างมาก ทัง้ในช่วง

ที่ราคามีแนวโน้มและในช่วงที่ราคาสวิงในกรอบจ�ำกัด

(ภาพที ่3.9) อย่างถ้าหากเราเหน็ช่วงทีม่แีนวโน้มขาลง เรากส็ามารถใช้ Volume 

Profile ดูโมเมนตัมเฉพาะช่วงนั้นเพ่ือค้นหาระดับราคาที่น่าจะเกิดการวกกลับแล้ว

ย้อนข้ึนไปหาบริเวณเดิมที่เคยซื้อขายกันหนาแน่น ซึ่งจะเป็นแนวราคาที่เราต้อง

ประเมินความเป็นไปได้ในการเปิดสถานะให้สอดรับกับแนวโน้ม จากภาพตัวอย่าง 

จะเห็นว่าราคารีบาวด์ขึ้นทดสอบ VPOC ของช่วงขาลง ก่อนกลับตัวแล้วกลายเป็น

แนวโน้มขาลงรอบใหม่
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สมมตว่ิาเราก�ำลงัอยูใ่นช่วงทีต่ลาดก�ำลงัสวงิตัวออกทางด้านข้าง อนัเป็นลกัษณะ

ของโครงสร้างราคาทีเ่ราพจิารณาภายใต้วธิกีารเทรดแบบ Wyckoff เครือ่งมอื Volume 

Profile จะเข้ามาช่วยระบแุนว VPOC เพือ่เผยว่าฝ่ังใดก�ำลังคุมเกม และแสดงขอบเขต

ของ Value Area พร้อมด้วยค่าสูงและค่าต�่ำของมัน (VAH และ VAL) ซึ่งข้อมูลเหล่า

นี้จะมีประโยชน์มากในฐานะตัวช่วยคาดการณ์แนวทดสอบหลังราคาเบรกออกจาก

โครงสร้างตามภาพที่ 3.10

Volume Profile แบบ Fixed Range ไม่เหมือนแบบอื่นตรงที่ขอบเขตของ 

Profile จะถูกก�ำหนดไว้ตายตัว และค่าต่าง ๆ จะไม่ปรับไปตามความเคล่ือนไหว

ล่าสุด เราจึงวิเคราะห์ปริมาณการซื้อขายได้แค่ในช่วงราคาดังกล่าวเท่านั้น

แต่ไม่ว่าคณุจะเกง็ก�ำไรด้วยการวเิคราะห์โครงสร้างราคาตามวธิกีารเทรดแบบ 

Wyckoff หรือใช้แนวทางอื่น หากเห็นการเหลื่อมทับกันของ Value Area ในแต่ละ

รอบการซื้อขายของตลาด การก�ำหนดขอบเขตของ Profile ให้ครอบคลุมหลายช่วง

การซือ้ขายจะเป็นประโยชน์อย่างมาก หมายความว่าถ้าเหน็มลูค่ายุติธรรมจากหลาย

รอบเวลาท�ำการของตลาดอยู่ในช่วงราคาใกล้ ๆ กัน วิธีที่ดีที่สุดในการใช้ Volume 

Profile แบบ Fixed Range คือก�ำหนดของระยะให้ครอบคลุมความเคลื่อนไหวนั้น

ทั้งหมด เพราะโดยพื้นฐานแล้ว Profile จะช่วยฉายภาพเจตนาในแต่ละระดับราคา

ให้เราได้เห็น
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ชี้ชัดระดับความเอนเอียงของตลาด

วิเคราะห์จากช่วงราคาที่มีปริมาณการซื้อขายหนาแน่น

เราจะเทรดในทิศทางท่ีเพิ่งมี HVN เกิดขึ้นเสมอ และเราจะพิจารณาปัจจัยที่

ให้ผลตรงข้ามก็ต่อเมือ่ราคาย้อนกลับมาหลดุช่วงพกัตวัทีก่่อให้เกดิการวิง่ในขยกัล่าสดุ

เท่านั้น

เป็นต้นว่า ถ้าราคาอยู่เหนือ HVN เราจะประเมินว่าผู้ซื้อก�ำลังคุมตลาด เราจึง

จะเทรดฝั่งชอร์ตทันทีที่ราคาหลุด HVN ลงไป เนื่องจากเป็นการแสดงถึงการเปลี่ยน

มือของอ�ำนาจควบคุมที่ย้ายไปอยู่กับผู้ขาย

โดยมหีลกัคดิคอื ในพืน้ทีข่อง HVN ราคาจะกลบัสูภ่าวะสมดลุ เราจงึไม่สามารถ

คาดการณ์ทิศทางหลังจากนั้นได้ และจะมีเพียงการเบรกช่วงราคาดังกล่าวด้วย

โมเมนตัมที่รุนแรงเท่านั้นที่เราจะประเมินความเคลื่อนไหวต่อไปได้

ภาพที่ 3.24
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ล�ำดับขั้นของการกลับตัว

1.	 การเปล่ียนต�ำแหน่งของ VPOC ถ้าราคาจะไปต่อตามแนวโน้มก่อนหน้า 

หลังจากที่เห็น VPOC เปลี่ยนระดับแล้ว เราก็ต้องเห็นโมเมนตัมรอบใหม่

ก่อตัวขึ้นในเวลาอันสั้น

2.	 ความไม่ต่อเนือ่ง หลงัจากทีเ่ห็น VPOC เปลีย่นระดบั ถ้าราคาไม่ไปต่อตาม

แนวโน้มก่อนหน้า ก็ต้องตัง้ค�ำถามว่า แนวโน้มนัน้จะคงสภาพได้จรงิหรอื

3.	 การเสียเวลา นี่คือสัญญาณที่อาศัยหลักคิดพื้น ๆ กล่าวคือ หลังจากที่

เห็น VPOC เปลี่ยนระดับแล้ว ถ้าเราเห็นราคาวิ่งสวนแนวโน้มก่อนหน้า

ด้วยเวลาท่ียิง่นานเท่าไร ก็ยิง่มแีนวโน้มมากขึน้ว่าตลาดก�ำลงักลบัตัว ไม่ใช่

ไปต่อ

			   ท�ำให้ในการมองหาจงัหวะกลบัตวัของตลาด โดยมากเราจะเหน็การ

แกว่งออกข้างทีก่นิเวลานานมากเมือ่เทียบกบัช่วงก่อนหน้าทีว่ิง่มาแบบมี

แนวโน้ม

4.	 การเปล่ียนพฤติกรรมการเคล่ือนไหว หลังจากที่ VPOC เปล่ียนระดับ 

ราคากลับแกว่งออกข้างอย่างไร้แรงส่งให้ไปต่อตามแนวโน้มก่อนหน้า 

กระตุ้นให้เกิดการเคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้าม จึงเป็นโอกาสให้เรา

เข้าเก็งก�ำไรในจังหวะที่ตลาดกลับตัว

5.	 การมีจังหวะเข้าท�ำ บริเวณแรกสุดที่เราจะรอให้ราคามาใกล้เพื่อจับ

สญัญาณการเข้าท�ำคอื ช่วงขอบบนหรอืขอบล่างของ Value Area ทีร่าคา

เพิง่เบรกออกไป เช่น ถ้าราคาหลดุลงใต้ Value Area กใ็ห้รอชอร์ตที ่VAL 

หรอืว่าถ้าราคาทะลขุึน้เหนอื Value Area กใ็ห้รอซือ้ที ่VAH เป็นต้น ส่วน

อีกบริเวณก็คือ แนวราคาที่เป็น VPOC
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ภาพที่ 3.32

ในตัวอย่างนี้ภาพที่ 3.32 (การกลับตัวภายในวันด้วย Profile รูปตัว b)  

ใช้ Profile ประเภทก�ำหนดขอบเขตแบบอิสระ (Fixed range) เพ่ือดูว่าวอลุ่มมี 

การกระจายตวัในช่วงเวลานั้นอย่างไร โดยเราจะเห็นว่าหลังจากเปิดตลาดมา ราคาก็

ลดต�่ำลง และ VPOC ก็ (1) เปลี่ยนต�ำแหน่งด้วยการปรับขึ้นก่อนเริ่มตกลง ซึ่งแสดง

ถึงความไม่ต่อเนื่อง (2) รวมถึงการเสียเวลาไปกับทิศทางที่ไม่ใช่ (3) จากนั้นราคาก็

เปลีย่นรปูแบบพฤติกรรมการเคล่ือนไหวไปสูภ่าวะไร้สมดลุทีม่กีารปรบัตวัสูงขึน้ (4) 

ก่อนถอยกลับลงมาทดสอบช่วงราคาที่มีแนว VPOC เดิมอยู่ (5) ซึ่งเป็นบริเวณที่ 

เราอาจหาจังหวะเปิดสถานะซื้อได้
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หลักที่ว่าด้วยความล้มเหลวในการกลับตัว

ในกรณีที่ราคาประสบผลส�ำเร็จในการเข้าสู่ Value Area แต่พอไปถึงแนว 

VPOC กลบัถกูปฏเิสธอย่างรนุแรง เราจะถอืเสมอืนว่าการกลบัตวัในช่วงก่อนหน้านัน้

ไม่เคยเกิดขึ้น เว้นแต่จะมีสัญญาณจากพฤติกรรมราคามาช่วยยืนยันซ�้ำอีกครั้งใน 

ภายหลัง

ต่อมาถ้าราคาสามารถยืนระยะแถวขอบของ Value Area ได้ มันก็น่าจะไป

ต่อตามทศิทางเดิม แต่ถ้าราคาเปลีย่นใจกลบัมาฝ่าแนว VPOC อกีครัง้และท�ำได้ส�ำเรจ็ 

มันจะหวนคืนสู่สถานการณ์ของการกลับตัว โดยยังคงเป้าหมายไปทดสอบขอบด้าน

ตรงข้ามของ Value Area เหมือนเดิม (ภาพที่ 3.43 และ 3.44)

ภาพที่ 3.43
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ภาพที่ 3.44

จากภาพตัวอย่างจริงภาพท่ี 3.45 จะเห็นตลาดเปิดใต้ Value Area ของ 

วนัก่อนหน้า ดงันัน้ จึงตอบตามหลักเหตุผลได้ทันทีว่า ตลาดมีภาวะไร้สมดุลที่อยู่ 

ภายใต้อิทธิพลของผู้ขาย แต่ก�ำลังรอรับค�ำยืนยันจากผู้คนในตลาด

โดยมี VAL เป็นบริเวณแรกที่ต้องสังเกตสัญญาณยืนยันว่าผู้ขายถือสิทธิ์เหนือ

ตลาดจริง แต่จากที่เห็นคือ ราคาแสดงการปฏิเสธและกลับเข้าสู่ Value Area ของ

วนัก่อนหน้า จงึต้องมองว่ามนักลายเป็นการกลบัตวัไปแทน และการเข้าท�ำกค็วรเกดิ

ขึน้ทนัททีีร่าคามาถงึแนวท่ีมนัียส�ำคญัแรกสดุ ซึง่ถ้าเป็นการดกัจงัหวะซือ้ภายใน VAL 

ก็ควรเปิดสถานะที่แนว VPOC ของวันก่อนหน้า
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การจัดการสถานะซื้อขาย

ไม่ต้องแปลกใจเลยว่าวิธีการเทรดแบบ Wyckoff ได้ผสมผสานทุกสิ่งที่เป็น 

องค์ประกอบชิ้นส�ำคัญเอาไว้ให้เราใช้เก็งก�ำไรแล้ว แต่ขณะเดียวกัน เราก็เห็นแล้วว่า

เครื่องมืออย่าง Volume Profile และ Order Flow ต่างมีประโยชน์อย่างยิ่งต่อการ

พัฒนาแผนการเทรด การกะเก็งสถานการณ์ข้างหน้า และการลงมือซื้อขาย

ด้วยวิธีการเทรดแบบ Wyckoff เราจึงคาดการณ์ภาพตลาดล่วงหน้าได้ ด้วย

เครือ่งมอื Volume Profile เราจงึระบบุรเิวณทีเ่หมาะจะเข้าท�ำและแนวราคาทีส่�ำคญั

ได้ ซึ่งช่วยให้เราประมาณการปลายสุดของทิศทางได้อย่างเหมาะสม และด้วยเครื่อง

มือ Order Flow เราจึงยืนยันและเปรียบเทียบปัจจัยที่ก่อให้เกิดสัญญาณเข้าท�ำได้

แม่นย�ำและถูกต้องมากขึ้น

จุดเข้า

ไม่ว่าสภาพตลาดจะเป็นเช่นไร สญัญาณเตอืนให้เราเข้าท�ำจะเป็นตวัชีชั้ดเจตนา

ของรายใหญ่ที่ตรงกันกับของเราเสมอ

หากวิเคราะห์พฤติกรรมราคาอย่างเดียว เราจะเทรดตามเจตนาท่ีแท่งราคา

แสดงให้เห็น อันหมายถึง แท่ง SOS (Sign of Strength) และแท่ง SOW (Sign of 

Weakness)

f	แท่ง SOS คอืแท่งราคาทีผู่ซ้ือ้แสดงความเชือ่มัน่อย่างชดัแจ้ง จงึมกัปรากฏ

เป็นแท่งขาขึ้นที่ยาว มีปริมาณการซื้อขายตลอดแท่งที่สูงพอสมควร และ

ถ้าแบ่งแท่งราคาเป็น 3 ส่วนเท่า ๆ  กัน ราคาปิดจะอยูต่รงส่วนบนของแท่ง

f	แท่ง SOW คอืแท่งราคาทีผู่ข้ายแสดงความกระตอืรอืร้น จงึมักปรากฏเป็น

แท่งขาลงท่ียาว มีปรมิาณการซือ้ขายตลอดแท่งทีส่งูพอสมควร และถ้าแบ่ง

แท่งราคาเป็น 3 ส่วนเท่า ๆ กัน ราคาปิดจะอยู่ตรงส่วนล่างของแท่ง
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แท่งราคาเหล่านีจ้ะสือ่ถงึการเคล่ือนไหวในทิศทางเดยีวกบัท่ีผู้ซือ้หรอืผู้ขายได้

รับอ�ำนาจควบคุมตลาดมาจากการส่งค�ำสั่งเชิงรุกได้มากกว่าอีกฝ่าย

ส�ำหรบัเทรดเดอร์ทีอ่ยากใช้ Order Flow คูกั่นไปด้วย ผมขอแนะน�ำให้ใช้ตาม

แนวคิดที่ได้อธิบายไปเท่านั้น

f	รูปแบบทีร่าคาจะกลบัตวั : การซบัสภาพคล่องและการตัง้ต้นของแนวโน้ม

ใหม่

f	รปูแบบทีร่าคาจะไปต่อ : การเข้าครอบง�ำและการทดสอบการเข้าครอบง�ำ

โดยพื้นฐานแล้ว สิ่งที่เราจะมองหาหากเป็นรูปแบบที่ราคาจะกลับตัวก็คือ 

สัญญาณยืนยันว่า แท่ง SOS หรือ แท่ง SOW ก�ำลังชี้น�ำตลาด แต่ถ้าไม่ใช่ เราก็ต้อง

มองหาจังหวะเข้าท�ำอีกครั้ง แต่เป็นในทิศทางของรูปแบบที่ราคาจะไปต่อ

ค�ำสั่งเปิดสถานะ

ตามทีไ่ด้เรยีนรูก้นัไปในหวัข้อ ประเภทของค�ำสัง่ซือ้ขาย ว่าผูค้นในตลาดสามารถ

เปิดสถานะได้หลายวิธี โดยมี Market order, Stop order และ Limit order เป็น 

ค�ำสั่งพื้นฐาน

ภาพที่ 5.7


